
 الربــاط – ســـاهم التعافـــي التدريجـــي 
لمعظم القطاعات الاقتصادية في اســـتفادة 
شـــركات التمويـــل المدرجة فـــي البورصة 
المغربيـــة من انتعـــاش الطلب على قروض 
الاســـتهلاك خلال النصـــف الأول من هذا 
العام بعد التراجع الكبير الذي سجل العام 
الماضي بســـبب تداعيات فايروس كورونا 

على الاقتصاد.
وأثرت الجائحة بشـــكل مباشـــر على 
قطـــاع التمويلات الموجهة إلـــى المنتجات 
الاســـتهلاكية، والتي تســـببت في تباطؤ 
والخدمـــات  الإنتـــاج  سلاســـل  وتيـــرة 
والصناعة منذ مارس 2020، لكنها حافظت 
علـــى القدرة الشـــرائية لمعظم العاملين في 
القطاع الخاص، إلى جانب موظفي القطاع 
العام الذين لم تتأثر رواتبهم بالانعكاسات 

السلبية للأزمة الصحية.

وخففـــت البنـــوك المحلية من شـــروط 
الحصول على قروض الإســـكان والقروض 
الاســـتهلاكية خلال الربع الثاني من 2021، 
ليرتفع الطلب على القروض الاســـتهلاكية 
بينمـــا اســـتقر فـــي مـــا يتعلـــق بقروض 

الإسكان.

وتزايـــد إقبـــال الأســـر المغربيـــة على 
قـــروض الاســـتهلاك قصيـــرة المـــدى في 
الآونة الاخيرة، بينما شهد سوق القروض 
بالبـــلاد تأرجحـــا في إيقاع النمو حســـب 
القروض الممنوحة في الوقت الذي تشـــهد 

فيه قروض التجهيز تراجعا.
وتشير الأرقام الرســـمية لبنك المغرب 
المركـــزي إلـــى أن حجم القـــروض بلغ في 
الأشهر الســـبعة الأولى من العام الجاري 
حوالـــي 961.3 مليـــار درهـــم (107.8 مليار 
دولار) بارتفـــاع بنحـــو 1.6 فـــي المئة على 

أساس سنوي.
وتؤكـــد إحصائيات أيضـــا أن توزيع 
القروض الممنوحة للقطاع غير المالي يشير 
إلى تسجيل ارتفاع في تسهيلات الخزينة 
بنســـبة 9.7 في المئة بعد أن كانت عند 6.1 

في المئة.
وأوضـــح المركـــزي فـــي مذكـــرة حول 
النقدية  للإحصائيات  الرئيسية  المؤشرات 
لشهر يونيو الماضي أن هذا التطور يعكس 
ارتفاعـــاً في القـــروض الممنوحة للأســـر 

بنسبة 5.8 في المئة.
وكشفت البيانات المالية نصف السنوية 
الخاصة بشــــركة ســــلفين التابعة لمجموعة 
بنك أفريقيا عن زيادة قياســــية في مستوى 
قروض الاســــتهلاك الخاصة بالأفراد بنحو 
234 فــــي المئــــة خلال الربــــع الثاني من هذا 
العــــام بعــــد أن اســــتقرت في حــــدود 159.3 

مليون درهم (17.8 مليون دولار).
وأكـــد الخبير الاقتصادي عمر الكتاني 
أن المؤسســـات التمويليـــة مـــن شـــركات 
ومصـــارف باتـــت تعـــرف فتـــرات الذروة 
بالنســـبة إلـــى القـــروض فتقـــدم أفضـــل 
العـــروض، وتتنافس في إغـــراء المواطنين 

وتعرض عليهم تسهيلات كثيرة للحصول 
على قروض قصيرة المدى.

ومن المتوقع أن يشـــهد شهرا سبتمبر 
وأكتوبـــر القـــادم ارتفاعا مماثـــلا للإقبال 
على قروض الاستهلاك حتى تتمكن الأسر 
المغربيـــة مـــن توفيـــر حاجيـــات الدخول 
المدرســـي مـــن رســـوم التســـجيل وكتـــب 

وأدوات مدرسية وملابس.
ويؤكد خبراء أن كلفة الدخول المدرسي 
بالمغـــرب قـــد ســـجلت ارتفاعا كبيـــرا في 
الســـنوات الأخيرة، ذلك أن طفلا في ســـن 
الابتدائي قد يكلف الأســـرة أكثر من ثلاثة 
آلاف درهـــم (340 دولارا) فقط خلال مرحلة 

الدخول المدرسي.
وأظهرت دراســـة قامت بهـــا الجامعة 
الوطنية لجمعيات المســـتهلك حول نسبة 
مديونية المغاربة في مجال الاســـتهلاك أن 
نحـــو 33 في المئة من المســـتهلكين يجدون 
أنفسهم مضطرين للاقتراض أو استعمال 
مدخراتهـــم بهـــدف مواجهـــة المصاريـــف 

الشهرية.
ويقول رئيـــس الجامعة محمد بنقدور 
لا  عندمـــا  يقترضـــون  الأشـــخاص  إن 
يســـتطيعون الحصـــول على مـــوارد عبر 
وســـيلة أخرى، أو يكونـــون مجبرين على 
مواجهة متطلبات طارئة، أو عندما يريدون 

القيام بعملية شراء مهمة.
للجامعة  الأخيرة  الدراســـة  وتوصلت 
إلى أنه كلمـــا كانت مداخيل المســـتهلكين 
ضعيفة كلما تعاظم اللجوء إلى الاقتراض 

لمواجهة الضغوط اليومية أو الطارئة.
وســـجلت الدراســـة أن 25 في المئة من 
المواطنـــين طلبوا قروضا من أجل شـــراء 
ســـيارات، و19 فـــي المئة من أجـــل اقتناء 
تجهيـــزات منزليـــة، و17 في المئـــة بهدف 
تمويل دراســـة الأبناء، و7 فـــي المئة بغية 
الإنفـــاق على الحفلات والعلاجات الطبية، 
و31 فـــي المئـــة لجأوا للاقتـــراض من أجل 

سداد قرض سابق.
وانخفضـــت معـــدلات الفائـــدة علـــى 
القروض الجديدة الممنوحة للأسر من أجل 

شراء السكن بواقع 7 نقاط أساس إلى 4.26 
في المئـــة، فيما ارتفعت تلـــك المطبقة على 
القروض الاستهلاك بنحو 14 نقطة أساس 

لتصل إلى 6.64 في المئة.
وانتعشت أنشـــطة مؤسسات التمويل 
خـــلال الربـــع الأول مـــن الســـنة الجارية 
نتيجة ارتفاع حجم القروض الموجهة إلى 
الاســـتهلاك، خاصة تلك المتعلقة بعمليات 
تمويل شـــراء الســـيارات بنســـبة 157 في 
المئـــة عقب اســـتقرارها في مســـتوى 134 

مليون درهم (15 مليون دولار).

وأعلنــــت شــــركة إيكدوم عــــن انتعاش 
أدائهــــا في النصــــف الأول من هــــذا العام 
بنســــبة 48 فــــي المئة مقارنة مع المســــتوى 
المسجل في الفترة نفسها من العام الماضي.

وجاء هـــذا الارتفـــاع بســـبب الزيادة 
القـــروض  علـــى  الطلـــب  فـــي  الكبيـــرة 
الاســـتهلاكية الخاصة باقتناء الســـيارات 
والتـــي تجاوزت 86 فـــي المئة فـــي الفترة 

الممتدة ما بين يناير ويونيو الماضيين.
التي  الاســـتهلاكية  القروض  وشهدت 
سلمتها سلفين في النصف الأول من العام 
الجاري زيادة قياســـية بلغـــت 28 في المئة 
ما انعكـــس إيجابا على إيرادات الشـــركة 
في الفترة نفســـها والتي بلغت 283 مليون 

درهم (31.7 مليون دولار).
وتقـــول الجامعة الوطنيـــة لجمعيات 
المســـتهلك إنـــه كلمـــا كان مبلـــغ القرض 
مرتفعا كلما كانت مدة السداد طويلة، وهو 
ما يعزى إما إلى احترام مؤسســـة قروض 
الاســـتهلاك للمعدل القانونـــي المحدد في 
40 فـــي المئة من الراتـــب أو لتخفيف المبلغ 

الواجب سداده شهريا.

 القاهرة – تســـعى الحكومة المصرية 
لاســـتكمال خطـــط الخصخصـــة التـــي 
بدأتهـــا قبل أكثر من ثلاث ســـنوات في 
العديد من القطاعات التي تضم شركات 
مملوكـــة للدولـــة ظهرت عليهـــا علامات 
التعثـــر وتســـجيل الخســـائر مـــن أجل 
تعزيز كفاءتها والتخلص من المصاريف 

التي تثقل الميزانية السنوية.
وزيـــرة  الســـعيد  هالـــة  وكشـــفت 
التخطيـــط والتنميـــة الاقتصاديـــة على 
هامش منتـــدى مصر للتعـــاون الدولي 
الـــذي تحتضنـــه العاصمـــة القاهرة أن 
برنامج  لاســـتئناف  تخطـــط  الحكومـــة 
متعثـــر لإدراج حصص إضافية في أكثر 
من 20 شـــركة حكومية قبل حلول نهاية 

العام الحالي أو بيعها.
ونسبت وكالة بلومبرغ إلى السعيد 
قولهـــا إن الحكومة ”تلقـــت عروضاً من 
أربع تحالفات دولية لإعادة تأهيل منطقة 
المجُمّع في وســـط القاهرة وتطويرها“، 
لكنها لم تكشـــف تفاصيل إضافية حول 

تلك العروض.
ومن بـــين أهم الشـــركات الحكومية 
التـــي تنوي القاهـــرة خصخصتها على 
مراحـــل بنـــك القاهـــرة وهو أحـــد أبرز 

المصارف المملوكة للدولة.
هـــذه  أن  اقتصاديـــون  ويعتبـــر 
الخطوة مهمـــة نحو تخـــارج الحكومة 
مـــن ملكية الشـــركات وتطوير أســـاليب 
الســـنوية  النفقات  وتقليـــص  إدارتهـــا 
عليهـــا رغم تحذيـــرات البعـــض من أن 
الخطوة قـــد تزيد من معاناة الشـــركات 

الخاسرة.
ومع ذلك، تشير إعادة تفعيل برنامج 
طـــرح الشـــركات الحكوميـــة للاكتتـــاب 
العـــام إلـــى أن الحكومة لديهـــا ثقة في 
ظروف السوق التي أصابها الارتباك في 
العامين الماضيين بسبب جائحة كورونا 

إلـــى جانـــب التحديات التـــي واجهتها 
الأسواق الناشـــئة الأوسع نطاقا بشكل 

جزئي.
وقامـــت القاهرة بإنجـــاز العديد من 
الإصلاحـــات الهيكليـــة وذلك فـــي إطار 
اتفاقاتها مع صنـــدوق النقد الدولي من 
أجـــل زيادة ثقـــة المســـتثمرين، وتعكف 
حاليـــا علـــى صياغـــة إطـــار لتمويـــل 

سياسات التنمية مع البنك الدولي.
وتمكنـــت الحكومـــة من بيـــع حصة 
إضافية فقط في الشركة الشرقية للدخان 
التي تحتكر قطـــاع التبغ بالبلاد بعد أن 
طرحت حصصا في 23 شـــركة في العام 

.2018

وضمـــت قائمـــة الشـــركات التي تم 
بيـــع حصـــص فيها خمس شـــركات في 
قطاع الطاقة وهي الشـــركة الهندســـية 
والكيماويـــة  البتروليـــة  للصناعـــات 
(إنبي) وشـــركة الحفر المصرية وشـــركة 
الشرق الأوسط لتكرير البترول (ميدور) 
وشركة أســـيوط لتكرير البترول وشركة 

الإسكندرية للزيوت المعدنية (أموك).
كمـــا شـــملت القائمة ثلاث شـــركات 
اللوجســـتية،  الخدمـــات  مجـــال  فـــي 
من بينهـــا شـــركة الإســـكندرية لتداول 
الحاويات، وســـت شـــركات في صناعة 
البتروكيماويـــات مـــن أهمهـــا ســـيدي 
كريـــر للبتروكيماويات والمصرية لإنتاج 
الإيثلين ومشـــتقاته (إيثيدكـــو)، وأيضا 
خمس مؤسســـات مالية مـــن بينها بنك 

التعمير والإسكان.

  جــورج تــاون – مـــد عمـــلاق النفـــط 
الســـعودي أرامكـــو أعمالـــه فـــي مجال 
التكريـــر إلـــى أميـــركا الجنوبية ضمن 
اســـتراتيجية بدأت في اتباعها الشركة 
خلال الســـنوات الأخيرة من أجل تنويع 
الموارد وعدم الاكتفاء ببيع النفط الخام.

وكشـــف فيكرام بهارات وزير الموارد 
الطبيعية فـــي غيانا، وهي دولة صغيرة 
تقـــع فـــي أميركيـــا الجنوبيـــة، لوكالة 
رويتـــرز الأربعاء أن ”غيانا أرســـت على 
وحدة في أرامكو السعودية عطاء لشراء 
جزء من إنتـــاج النفط فـــي البلاد، ومن 
المرجـــح أن يدخـــل الطرفان فـــي صفقة 

تسويق لمدة عام“.
وتلقت غيانا الشهر الماضي عطاءات 
من قرابة 15 شـــركة تهدف إلى تســـويق 
حصتهـــا من الخام الخفيف المنتج قبالة 
الســـاحل من قبل كونســـورتيوم تقوده 

شركة إكسون موبيل الأميركية.
ويحـــق لغيانـــا، وهـــي منتـــج نفط 
ناشـــئ، الحصول على جزء مـــن النفط، 

لكنها تفتقر إلى القدرة على تكريره.
وقال بهارات إنه ”رغم أن غيانا كانت 
تبحث في البداية عن شـــريك لتســـويق 

نفطها لمدة عام، لـــم ترس الحكومة على 
أرامكـــو للتجـــارة فـــي الوقـــت الحالي 
ســـوى الحمولة المقبلة فقط، والمقرر لها 
فـــي فترة يومـــين هما 21 و22 ســـبتمبر 
الجاري، والتي ستكون الرابعة للحكومة 

في 2021“
ورجح بهـــارات أن تحصـــل أرامكو 
علـــى عقـــد مدته عـــام واحد، لكـــن هذه 
العملية لم تكتمل بعد. وقدمت الشـــركة 
أقل العـــروض المتوافقـــة بعمولة 0.025 

دولار للبرميل.
وتعمـــل أرامكو، أكبر شـــركة منتجة 
للنفط فـــي العالـــم، على توســـيع رقعة 
أنشـــطة المصب أو التكرير والتســـويق 
على مســـتوى العالم، وهي تعتزم زيادة 
طاقـــة التكرير داخـــل الســـعودية وفي 
الخارج عبر المشاريع المشتركة لتصل ما 
بين ثمانية وعشرة ملايين برميل يوميا.

أربـــع  قبـــل  الســـعودية  وتعهـــدت 
سنوات ضمن خطة التحول الاقتصادي 
الـــدولارات  مليـــارات  بتخصيـــص 
للاســـتثمار فـــي مشـــروعات تكرير في 
مـــع  واليابـــان  وماليزيـــا  إندونيســـيا 

اتفاقيات إمداد خام طويلة الأجل.
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 أبوظبــي – عـــادت حكومـــة أبوظبي 
إلى أســـواق الدين الدولية للمرة الثانية 
خـــلال العـــام الجاري من خـــلال إصدار 
ســـندات مقومة بالدولار على شريحتين، 
وذلك للاســـتفادة مـــن انخفاض تكاليف 

الاقتراض.
وحظي إصدار أبوظبي بإقبال كثيف 
مـــن المســـتثمرين عند نحـــو 7.75 مليار 
دولار لسندات تستحق بعد عشر سنوات 
وبســـعر فائـــدة مبدئـــي فوق ســـندات 
الاســـتحقاق  ذات  الأميركيـــة  الخزانـــة 
المماثـــل بنحـــو 90 نقطة أســـاس، بينما 
تحتـــاج الحكومة لثلاثـــة مليارات دولار 

فقط.
وأظهـــرت وثيقة مصرفيـــة أن بنوك 
بي.أن.بـــي باريبا وبنـــك أبوظبي الأول 
وجي.بـــي مورغـــان ومورغان ســـتانلي 
وســـتاندرد تشـــارترد هـــي مـــن قامـــت 

بترتيب الصفقة.

وتسعى أبوظبي كغيرها من حكومات 
الخليــــج لتأمين تمويل مع تراجع أســــعار 
الفائدة إلى مستويات متدنية غير مسبوقة 
على الرغم من أن تعافي أسعار النفط غير 
حظوظهــــا بعدما تضررت اقتصاداتها في 
العام الماضي من انهيار تاريخي لأســــعار 

الخام وتداعيات أزمة كورونا.
وتضررت بلدان الخليج الغنية بالنفط 
من انهيار أســـعار الخام العـــام الماضي 
وتأثير الجائحة، ما أبطأ في نفس الوقت 
خطط تنويع مصادر الاقتصاد بعيدا عن 

النفط والغاز وقلص الإيرادات.
ومع تجاوز خام برنت حاليا مستوى 
72 دولارا للبرميـــل، تضاءلت احتياجات 
تمويـــل الحكومـــات الخليجيـــة، لكن من 
المتوقـــع أن يحاول عدد منها جمع تمويل 
رخيص قريبا وســـط توقعات بسياسات 
أكثـــر تشـــددا مـــن مجلـــس الاحتياطي 

الاتحادي الأميركي (البنك المركزي).

أبوظبـــي  حكومـــة  وتتســـلح 
باســـتراتيجية إدارة الديون التي تعتبر 
مكوّنـــا أساســـيا للتنميـــة الاقتصاديـــة 
في أبوظبـــي، إلى جانب دعمهـــا للرؤية 

الاقتصادية لإمارة أبوظبي 2030.
لأجـــل  ســـندات  الإمـــارات  وباعـــت 
ســـبعة أعوام بقيمـــة مليـــاري دولار في 
مايـــو الماضي بعدمـــا جمعـــت 15 مليار 
دولار مـــن إصدارات ســـندات فـــي العام 

الماضي.
ويتم تـــداول العائدات على ســـندات 
أبوظبي المســـتحقة فـــي 2028 بالقرب من 
أدنى مســـتوى لها على الإطلاق عند 1.56 
في المئـــة، والذي وصلت إليـــه في نهاية 

أغسطس الماضي.
وتتمتـــع أبوظبـــي، أغنـــى الإمارات 
السبع التي تشكل دولة الإمارات العربية 
المتحـــدة، بثالـــث أعلـــى تصنيـــف ديون 
عند أي.أي من وكالة ســـتنادرز آند بورز 

للتصنيفـــات الائتمانيـــة وأي.أي 2 مـــن 
وكالة موديز للتصنيفات الائتمانية.

ومـــن المتوقـــع أن يبلغ عجـــز موازنة 
حكومة أبوظبي عنـــد حوالي 11.7 مليار 
دولار فـــي 2021 رغـــم أنهـــا أعدتها على 
أســـاس أن ســـعر النفط 46 دولارا بينما 
يجري تداول الأسعار عند هامش متقلب 

بين 65 و75 دولارا.
وبحســـب وكالة رويترز أظهر عرض 
للمســـتثمرين أنـــه بحلول نهايـــة يونيو 
2021، بلغـــت قيمـــة الســـندات القائمـــة 
لأبوظبـــي نحو 39.5 مليـــار دولار وعليها 
قروض 3.7 مليار دولار لبنوك محلية و2.4 

مليار دولار التزامات مضمونة.
مملوكـــة  كيانـــات  أن  أوضـــح  كمـــا 
للحكومة اقترضت قرابة 59.2 مليار دولار 
حتى نهاية يونيو من العام الماضي ولكن 
الإمارة لم تضمن الدين الخاص بكيانات 

مملوكة لها بالكامل.

القاهرة تستكمل

خطط خصخصة

الشركات الحكومية

أرامكو تمد أعمالها

في مجال التكرير

إلى أميركا الجنوبية

آفاق أوسع في نشاط المصب

سندات أبوظبي تستقطب مستثمرين يبحثون عن فائدة أعلى

نعتزم بيع حصص 

في 20 شركة حكومية 

قبل نهاية 2021

هالة السعيد

ــــــة التعافي الاقتصادي في المغرب بســــــبب تخفيف قيود الإغلاق  دفعت حال
ــــــى القروض مــــــن المصارف  جــــــراء الأزمــــــة الصحية طلب المســــــتهلكين عل
والشــــــركات المالية إلى النمو بشــــــكل كبير، وهو ما يعد مؤشــــــرا قويا على 
احتمالات تســــــجيل معدلات تعاف أفضل للناتج المحلي الإجمالي مع نهاية 

2021 بفضل هذا النشاط.

تخفيف قيود الإغلاق يحفز نمو الطلب

على القروض الاستهلاكية في المغرب
التسهيلات الائتمانية شجعت على تسريع وتيرة تداين الأسر

القروض الاستهلاكية محرك للاقتصاد

محمدمحمد ماموني العلوي
صحافي مغربي


