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السنة 43 العدد 11996 اقتصاد

 الربــاط - وجــــدت البنوك التشــــاركية، 
التي كانت مصدر تمويل الشــــركات خلال 
جائحــــة فايــــروس كورونــــا، نفســــها في 
مواجهة صعوبات تتعلق بإعادة التمويل، 
فيمــــا يؤكد خبراء أن طــــول مدة القروض 
مقابل قصر زمن جمع الموارد يشكل تحديا 

كبيرا قد يدوم لفترة طويلة.
وتتمثــــل هــــذه الصعوبــــات، بشــــكل 
منطقــــي، فــــي ارتفــــاع حجــــم التمويلات 
الممنوحة للعملاء، في الوقت الذي تسجل 
فيــــه الودائــــع تحــــت الطلــــب والخاصة 

بالاستثمار ارتفاعا بوتيرة أبطأ بكثير.
النقديــــة  الإحصائيــــات  وبحســــب 
لبنــــك المغرب خــــلال ينايــــر 2021، فقد بلغ 
حجــــم التمويلات الممنوحة مــــن قبل هذه 
البنــــوك 13.88 مليــــار درهــــم، بينما بلغت 
تلــــك المتعلقــــة بالحســــابات علــــى الدفتر 
والحســــابات الجاريــــة قرابــــة 3.95 مليار 
درهم، من بينها نحو مليار درهم في شكل 

ودائع استثمارية.

وفي هذا الســــياق، أوضح عبدالرزاق 
الهيــــري، خبير اقتصادي وأســــتاذ باحث 
والاقتصادية  القانونيــــة  العلــــوم  بكليــــة 
والاجتماعية بفــــاس، أن الموارد التي يتم 
جمعها في شــــكل ودائع تحــــت الطلب أو 
اســــتثمارية تمثل حوالي ثلث التمويلات 

الممنوحة.
وتابع أن مشــــاكل السيولة تعزى إلى 
كــــون التمويــــلات الممنوحة تهــــم فترات 
أطول، في حين أن الموارد التي يتم جمعها 

تندرج ضمن منطق قصير الأمد.
ولمعالجــــة هــــذا الوضع، أكــــد الهيري 
أن البنوك والنوافذ التشــــاركية تلجأ إلى 
”الوكالة بالاســــتثمار“، وهي مصدر لإعادة 

التمويــــل وافــــق عليــــه المجلــــس العلمي 
الأعلــــى، مبينــــا أن هذا المصــــدر مكّن من 
تعبئة أكثر من 2.6 مليار درهم في النصف 

الأول من العام الماضي.
وشــــدد المتحدث، في الوقت ذاته، على 
أهمية استكمال منظومة المالية التشاركية 
من أجل تعزيز مواردهــــا، وذلك عبر تقديم 
منتجات مالية جديدة يسهل الوصول إليها 

بهدف استقطاب عدد كبير من العملاء.
وفي سياق متصل، أكد هشام أبويوب، 
الخبيــــر في البنــــوك والتأمــــين والتمويل 
التشــــاركي، أن الجزء الرئيسي من موارد 
البنــــوك التشــــاركية يتكون مــــن الأموال 
الذاتية، مضيفا أن اللجــــوء إلى ”الوكالة 
يســــاهم في تعزيــــز خزينة  بالاســــتثمار“ 
البنوك التشــــاركية، لكنه يظل حلا مؤقتا 

قصير الأمد.
وشــــدد علــــى أنــــه ”من أجــــل تقليص 
الضغط على مــــوارد البنوك التشــــاركية، 
فإن الحــــل الأنجع على المديين المتوســــط 
والطويــــل، يتمثل في تعزيــــز قدرتها على 
تحصيل المــــوارد تحت الطلــــب والودائع 
الاســــتثمارية، إلى جانب إحداث منظومة 

نقدية مناسبة لإعادة تمويلها“.
واعتبــــر الخبير أن عام 2021 ســــيمثل 
مرحلــــة إضافيــــة فــــي تعزيز مكتســــبات 
البنــــوك التشــــاركية في المغــــرب. غير أن 
تحقيــــق ذلك يظــــل مرتبطا إلــــى حد كبير 
باســــتكمال عمليــــة بناء المنظومــــة المالية 

التشاركية ككل.
وفي هــــذا الإطار، لفت أبويوب إلى أن 
التأمين التكافلي، الذي يعد ركيزة أساسية 
للتمويــــل التشــــاركي، يتأخر للأســــف في 
الخــــروج إلى الوجــــود، مضيفــــا أن هذا 
النشاط لن يخفف فقط من مخاطر محفظة 
تمويلات البنوك التشــــاركية، وإنما يمثل 
أيضــــا مكونــــا لا يمكن تجاهله بالنســــبة 
إلى عائدات البنوك التشــــاركية من خلال 

عمولات التوزيع التي ستتأتى من ذلك.
وخلص الخبيــــر إلى أن هنــــاك جزءا 
كبيــــرا مــــن الادخــــار المحلي، علــــى الرغم 

مــــن صعوبــــة تقديره، يظل ”متــــرددا“ في 
التعاقدية  الاســــتثمارات  فــــي  الانخــــراط 
القائمة على الفائدة، ويشــــكل بذلك موردا 
هامــــا بالنســــبة للبنــــوك التشــــاركية من 
أجل تنويــــع مصادرهــــا التمويلية، حتى 
يصبح الإنتاج الجديد للتمويلات يعتمد، 
إلــــى حد كبيــــر، إن لم يكــــن حصريا، على 
جمــــع الودائــــع تحــــت الطلــــب والودائع 

الاستثمارية.
وكانت منظمــــات اقتصاديــــة مغربية 
قد وجهت في وقت ســــابق نداء للسلطات 
المغربيــــة وطالبــــت باســــتئناف إجراءات 
منح القروض وطلبــــات الدعم المخصصة 
للشركات المتضررة في ظل تواصل الأزمة 

الصحية.
وجاءت هــــذه المطالب بفعــــل مكافحة 
المصارف المغربية لإشكاليات شح السيولة 

وارتفــــاع حجم القــــروض غير المســــددة.
وكشــــفت الهيئة المغربية للشــــركات آنذاك 
أن نســــبة مــــن طلبــــات الدعــــم المخصص 
للشركات لم يتلقّ أصحابها أي جواب من 

المصارف، وآخرون جاءهم الرد بالرفض.
ودعت الهيئة وزارة الاقتصاد والمالية 
والإدارات، إلــــى تفكيــــك العقبــــات أمــــام 
الشــــركات للحصــــول على برامــــج الدعم 
والتمويــــل، تفعيلا لمضامــــين التوجيهات 
الملكية والبرامــــج الحكومية ذات التوجه 

التنموي.
وســــبق أن كشــــفت مديرية الدراسات 
والتوقعات المالية التابعة لوزارة الاقتصاد 
والماليــــة وإصــــلاح الإدارة المغربيــــة، عن 
تفاقم حاجات البنوك إلى الســــيولة خلال 
يوليو العام الماضي، لتصل في المتوســــط 
إلــــى 10.2 مليــــار دولار، مقابل 10 مليارات 

دولار في يونيو و9.6 مليار دولار في مايو.
وأكــــدت المديرية حينها أن بنك المغرب 
المركــــزي لجأ إلى زيــــادة حجــــم عملياته 
لضخ الســــيولة التي بلغ متوسطها نحو 
11.1 مليــــار دولار، مقابل 10.5 مليار دولار 

خلال يونيو 2020.
ووفقــــا للمديريــــة فقــــد تدخّــــل البنك 
المركــــزي مــــن خــــلال عمليــــات القــــروض 
المضمونــــة لمدة ســــنة برســــم برنامج دعم 
تمويل المشاريع الصغيرة جدا والصغيرة 
والمتوسطة، والتي ارتفع متوسط مبلغها 

إلى 3.1 مليار دولار.
وضــــخ بنك المغــــرب (البنــــك المركزي) 
خلال سبتمبر 2020، نحو 33.9 مليار درهم 
(3.4 مليــــار دولار)، في إطــــار برنامج دعم 
تمويل الشركات الصغيرة جدا والصغيرة 

والمتوسطة.

وعلــــى الرغم مــــن الوضعيــــة الحالية، 
تُواصل الشــــركات المغربية الكفاح من أجل 
البحث عن إطار تمويلي لأجل الحفاظ على 

فرص العمل.
ويوصــــي خبراء في الاقتصاد والمالية، 
بضــــرورة تجــــاوز الطريقــــة الكلاســــيكية 
فــــي معالجة المشــــاكل المالية التــــي تواجه 
الشــــركات والأفراد المغاربــــة، والعمل على 
اقتــــراح بدائــــل لمســــاعدة مــــن يعانون من 
صعوبات في سداد القروض التي بذمتهم، 

وذلك لإعادة الدينامية الاقتصادية.
وتتخوف البنوك من إمكانية استمرار 
اتســــاع دائــــرة القــــروض المعســــرة، نظرا 
للظرفية التي يمر بها النســــيج الاقتصادي 
المحلي بســــبب كورونا، وانعكاس ذلك على 
الوضعية الاجتماعية والمالية للمستخدمين 

والإطارات العاملين في القطاع الخاص.

طول مدة القروض وشح الموارد يضغطان على المصارف
تواجه البنوك المغربية إشــــــكاليات تتعلق بنقص التمويل التشاركي، حيث لم 
تتمكــــــن من توفير الأموال اللازمة للشــــــركات في ظــــــل ارتفاع الودائع تحت 

الطلب والخاصة بالاستثمار بوتيرة أبطأ بكثير.

بنوك تواجه مصيرها لوحدها

البنوك في المغرب تواجه نقص التمويل التشاركي

 ميونــخ - تعتزم شــــركة أبل الأميركية 
العملاقــــة لإنتــــاج الإلكترونيــــات وبرامج 
الكمبيوتر اســــتثمار أكثر من مليار يورو 
فــــي ألمانيا على مــــدى الســــنوات الثلاث 

المقبلة، وخاصة في ولاية بافاريا.
وأعلنت الشــــركة المصنعــــة لـ“آيفون“ 
الأربعاء أنه ســــيتم توسيع أقسام البحث 
والتطويــــر الحاليــــة فــــي مدينــــة ميونخ 
الألمانيــــة لتصبــــح مركــــز أبــــل الأوروبي 

لتصميم الرقائق.
وفي صيف عام 2019 اســــتحوذت أبل 
على قســــم المودم الخلوي لشــــركة ”إنتل“ 
العملاقة لإنتــــاج الرقائق في مدينة نابرن 
الألمانيــــة، ونمــــا القســــم منذ ذلــــك الحين 
ليصبح أكبر مركز تطوير لشــــركة أبل في 
أوروبا. ووفقا للشركة، يعمل هناك الآن ما 
يقرب مــــن 1500 مهندس مــــن 40 دولة في 
مجالات تصميــــم إدارة الطاقة ومعالجات 
التطبيقات والتقنيات اللاسلكية ومجالات 

أخرى.
ويبلــــغ إجمالي عدد الموظفين لدى أبل 

في ألمانيا حوالي 4 آلاف موظف.
واعتــــادت أبــــل علــــى شــــراء الرقائق 
مــــن شــــركات مصنعــــة مثــــل ”كوالكوم“ 
و“إنتــــل“ لمنتجاتهــــا مثل ”أيفــــون“ و“آي 
و“مــــاك“. وتتبع الشــــركة الأميركية  باد“ 
خطة رئيســــية منذ سنوات لتقوم بنفسها 

بتصميم أهم أشباه الموصلات.
وأكدت الشــــركة أن فرق المطورين في 
بافاريا قدمت مســــاهمة فــــي إنتاج رقائق 
مــــن تصميــــم أبــــل، والتي ضمنــــت ”أداء 
رائدا في الصناعة“ وتشغيلا قويا وكفاءة 

عالية.
وبحسب بيانات الشركة، فإن التوسعة 
في موقع ميونخ، إلى جانب الاستثمارات 
الإضافية في البحث والتطوير، ســــتصل 
إلــــى أكثر مــــن مليار يورو في الســــنوات 

الثلاث المقبلة وحدها.
وبالإضافــــة إلى مختبــــر التطوير في 
نابرن تعمل أبل على توسيع موقعها الذي 
تبلغ مســــاحته 30 ألــــف متر مربع في حي 

كارلشتراسه وسط مدينة ميونخ.

وقــــال الرئيس التنفيــــذي للمجموعة، 
تيم كوك، إنه متحمس لرؤية ما ستكتشفه 
الفــــرق الهندســــية في ميونــــخ، من بحث 
إمكانيــــات جديدة فــــي تكنولوجيا الجيل 
الخامــــس وصــــولا إلــــى جيــــل جديد من 
التقنيات التي من شــــأنها أن تتيح المزيد 

من الأداء والسرعة والاتصال.
وأضــــاف كــــوك ”ميونخ موطــــن لأبل 
منذ أربعة عقــــود، ونحن ممتنون للمدينة 
وألمانيــــا على ما أنجزناه معا ونتطلع إلى 

الطريق الذي ينتظرنا“.
وكانـــت أبل قد أطلقـــت أواخر العام 
الماضي أحدث هواتفها أيفون 12 المجهز 
بتقنيات الجيل الخامس من الاتصالات، 
حيـــث يتميز الجهاز بســـرعة فائقة، في 
خطـــوة تأخـــرت أكثـــر من عـــام مقارنة 
سامســـونغ  الرئيســـيين  منافســـيه  مع 

وهواوي.

وقدمــــت أبــــل 4 فئات للهاتــــف أيفون 
12 منهــــا أيفون 12 مينــــي الأصغر حجما 
والأقل سعرا وأيفون 12 برو الأكبر حجما 
وأيفون 12 بــــرو ماكس الذي يحتوي على 

كاميرا أحدث وشاشات أوسع.
وتم تزويد جميع الفئات بالقدرة على 
الاتصال بشبكات الجيل الخامس ومعالج 
جديد هــــو ”أي 14 بيونيــــك“ والذي تقول 
عنه أبل إنه أســــرع بنسبة 50 في المئة من 

أي معالج هاتف آخر.
وقالــــت أبــــل إن أيفــــون 12 ميني هو 
”أصغــــر وأقل هواتــــف الجيــــل الخامس 
ســــمكا ووزنا على مســــتوى العالم“، في 
حين أن شاشــــة أيفون بــــرو ماكس البالغ 
مقاسها 17 ســــنتيمترا تعتبر أكبر شاشة 

تقدمها أبل على الإطلاق.

 كوبنهاغــن - ارتفعت مبيعات ألعاب 
”ليغو“ العام الماضي في ظل بقاء الأطفال 
فـــي منازلهـــم خـــلال عمليـــات الإغـــلاق 
العالميـــة للوبـــاء، حيـــث اشـــترى الآباء 
الألعـــاب البلاســـتيكية الملونـــة لإبقائهم 

مستمتعين خلال أيام العزلة.
وقالت الشـــركة الدنماركيـــة المملوكة 
للقطاع الخاص إن صافي أرباحها ارتفع 
بنســـبة 19 في المئة إلى 9.9 مليار كرونر 
(1.6 مليـــار دولار) حيث قفـــزت المبيعات 
بنسبة 21 في المئة ونما وجودها في أكبر 

12 سوقًا لها.
ســـاعات  البقـــاء  الوبـــاء  وفـــرض 
مطولـــة في المنزل بفعل إجـــراءات العزل 
ممـــا ســـاهم في تنميـــة مبيعـــات ألعاب 

ليغـــو لتؤنس الأطفال فـــي عزلتهم حيث 
مثلـــت جائحـــة كورونا فرصـــة لازدهار 
بعـــض الخدمـــات والمنتجـــات المرتبطة 
غـــرار  علـــى  الصحـــي  الحجـــر  بفتـــرة 
والقهـــوة  والهواتـــف  الفيديـــو  ألعـــاب 

وغيرها.
وتعد ”ليغو“، التي تربح أيضًا أموالاً 
من تطبيقـــات ألعـــاب الفيديـــو، واحدة 
من الشـــركات مثلها مثل تجـــار التجزئة 
علـــى الإنترنـــت وشـــركات التكنولوجيا 
التي تحســـنت أوضاعها الربحية بسبب 

الوباء.
وقـــال الرئيـــس التنفيـــذي، نيلز بي 
برس  أسوشيتيد  لوكالة  كريستيانســـن، 
إن ”النتائـــج القوية للغاية“ كانت بفضل 

الاســـتثمارات الاســـتراتيجية التي تمت 
منذ سنوات لجعل المزيد من المبيعات تتم 

عبر الإنترنت.
وأضاف كريستيانسن ”هذا لا يتعلق 
بالوباء. بـــدأ هذا التطور منذ فترة. وفي 
عـــام 2020، بدأنا فـــي رؤيـــة فوائد هذه 
الميزات، لاسيما في التجارة الإلكترونية 

وابتكار المنتجات“.
ورفض الكشـــف عن حجـــم مبيعات 
الشركة عبر الإنترنت، لكنه أشار إلى أنه 
كان هنـــاك 250 مليـــون نقرة على صفحة 

الويب الخاصة بالمجموعة.
ونمت مبيعـــات المســـتهلكين بأرقام 
مضاعفـــة فـــي جميـــع المناطـــق، ونمت 
المبيعـــات بشـــكل خـــاص فـــي الصـــين 
والأميركيتـــين وأوروبا الغربية وآســـيا 

والمحيط الهادئ.
وساعد شـــراء الألعاب عبر الإنترنت 
فـــي تعويـــض اضطراب مجـــال الأعمال 
وقـــال  للوبـــاء.  نتيجـــة  حـــدث  الـــذي 
كريستيانســـن ”هناك مصانـــع ومتاجر 
خاصـــة بنـــا تم إغلاقها. بعضهـــا أعيد 
فتحه والبعض الآخر لا يزال مغلقا. حدث 
الإغلاق القســـري لمواقع التصنيع بشكل 

رئيسي في المكسيك والصين“.
وقال كريستيانســـن ”اضطررنا عدة 
مرات إلى إيقاف مبيعات الألعاب بسبب 
تأجيل إصـــدار الأفـــلام. لقـــد كان الأمر 

محبطًا لنا“.
ومقرهـــا  ”ليغـــو“،  شـــركة  وقالـــت 
بيلوند، غـــرب الدنمارك، إنها تريد زيادة 
تســـريع الاســـتثمار في الرقمنـــة. وقال 
كريستيانســـن ”لقد أظهـــر العام الماضي 
أهمية وجود المرونة المبنية على أســـس 
رقميـــة قوية. أتوقع أن يشـــهد عام 2021 

زيادة في المبيعات“.
وتم إنشـــاء شـــركة ”ليغـــو“ في عام 
1932 علـــى يد أول كيرك كريستيانســـن، 
والاسم مشتق من الكلمتين الدنماركيتين 
”ليـــغ جـــود“، وتعني ”العب جيـــداً!“. تم 
إنشاء اسم العلامة التجارية دون معرفة 

أن كلمة ”ليغـــو“ في اللاتينية تعني ”أنا 
أجمّع“.

وكانـــت شـــركة ليغـــو قـــد واجهـــت 
منافســـة كبيرة خلال الســـنوات الأخيرة 
حيث تزايدت السلع المقلدة في السوق ما 
دفع الشركة الدنماركية إلى إنشاء منصة 
رقمية بهدف قطع الطريق على منافسيها، 
لاســـيما مع دخول قطع الليغو الســـينما 
عبـــر أفلام الصور المتحركـــة التي حققت 
نجاحا منقطع النظير بفضل تجســـيدها 
لشـــخصيات محبّبة عنـــد الأطفال بتقنية 

ثلاثية الأبعاد.

ودخـــل الليغـــو عوالم وشـــخصيات 
جديـــدة لعالـــم لعـــب الأطفـــال قادمة من 
عالم الســـينما، حيث أصبـــح القراصنة 
جزءا  الفضائية  والمخلوقـــات  والأميرات 
مـــن عالم لعـــب الأطفال بفضل سلاســـل 
الأفـــلام الشـــهيرة مثل ”حـــرب النجوم“ 
و“قراصنة الكاريبي“ و“هاري بوتر“، ”ذا 

ليغو باتمان موفي“.
ومثل دخـــول الليغو عالم الســـينما 
تحدّيـــا آخر أمام الشـــركة لأن الكثير من 
الأفـــلام الكرتونية التـــي كان أبطالها من 
الليغو تصدرت شبابيك التذاكر العالمية، 
ومن بينها فيلم الرسوم المتحركة العائلي 
”ذا ليغو باتمان موفي“ من إنتاج شـــركة 
يونايتد موشـــن بيكتشـــرز، وهو مغامرة 
بتقنية ثلاثية الأبعاد والفيلم كله بأسلوب 
الليغـــو، وبالرغـــم مـــن عـــدم تحصيلـــه 
لترشيح في عالم جوائز الأوسكار لأفضل 
فيلم رسوم متحركة، فإنه استطاع تحقيق 
إيرادات ممتازة وتصدّر إيرادات السينما 

الأميركية.

الأطفال في الحجر يبحثون عن التسلية..

 ليغو تزيد أرباحها

أبل تستثمر مليار يورو 

في ألمانيا

مثلت جائحة كورونا فرصة للشركة الدنماركية المالكة لألعاب ”ليغو“، حيث 
دفع البقاء لساعات طويلة في المنازل الآباء إلى شراء المكعبات البلاستيكية 
لتخفيف العزلة عن أطفالهم مما ساهم في رفع أرباحها وتعزيز حضورها 
في أســــــواق جديدة بالتوازي مع إشعاعها في عالم السينما بعد أن صار 

أبطال أفلام الرسوم المتحركة من الليغو.

ليغو مؤنسنا في عزلة كورونا

توسيع أقسام البحث 

والتطوير في مدينة ميونخ 

الألمانية لتصبح مركز أبل 

الأوروبي لتصميم الرقائق

1.6
مليار دولار قيمة ارتفاع أرباح 

مبيعات ليغو خلال العام 2020 

بفضل بقاء الأطفال في المنازل

مشاكل السيولة في 

البنوك تعزى إلى طول 

فترة التمويلات

عبدالرزاق الهيري
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