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 الريــاض – تواجـــه صناديـــق الثـــروة 
الســـيادية في دول الخليج تحديات على 
صعيد تفاقم الالتزامات المالية للموازنات 
العامـــة، وارتفاع العجز إلى مســـتويات 
قياســـية، جراء تداعيات جائحة كورونا 

وانخفاض أسعار النفط.
الخـــام،  أســـعار  انخفـــاض  وأدى 
الناجـــم عن الوباء، إلـــى زيادة كبيرة في 
متطلبات الاقتراض الإجمالية للحكومات 
الخليجيـــة، والتـــي ســـيتم الوفـــاء بها 
جزئيا عبر الســـحب من صناديق الثروة 

السيادية.

وبحسب تقارير مؤسسات التصنيف 
الدولية، قد تلجأ دول المنطقة إلى تسييل 
جـــزء مـــن الاســـتثمارات الخارجية في 
صناديقهـــا الســـيادية، لتخفيـــف حـــدة 
الســـحب من الاحتياطيات الأجنبية لدى 
البنوك المركزية، وعدم اضطراب أســـعار 

صرف عملاتها.
ويصل عجز ميزانيـــات دول الخليج 
إلى 490 مليار دولار في الســـنوات الأربع 
الممتدة من 2020 إلى 2023، وســـط ارتفاع 
احتياجـــات التمويـــل مقابـــل انخفاض 
تقديرات  بحســـب  النفطيـــة،  الإيـــرادات 

وكالة ”ستاندرد آند بورز“.
الســـيادية،  الثـــروة  وصناديـــق 
كيانـــات اســـتثمارية تقـــدر بتريليونات 
الـــدولارات، وهي مكلفة بـــإدارة الثروات 
والاحتياطيات المالية للدول، وتتكون من 
أصـــول متنوعة مثل العقارات والأســـهم 
والســـندات، وتمثل الأذرع الاســـتثمارية 

للدول ذات الفوائض المالية.
في تقرير حديث، قالت وكالة ”موديز“ 
الســـعودية  إن  المســـتثمرين،  لخدمـــات 

وعُمـــان أكثر عرضة لانخفـــاض الأصول 
الســـيادية على المدى المتوســـط، بســـبب 
والســـحب  كورونـــا  جائحـــة  تداعيـــات 
المتزايد لتعويض انخفاض أسعار النفط.

وأضافـــت ”موديـــز“، أن التداعيـــات 
ســـتؤدي إلى تـــآكل كبير فـــي الهوامش 
الوقائية في السعودية وسلطنة عمان، ما 
يقلل القوة المالية لصناديقهما السيادية 

ويزيد المخاطر الخارجية.
وجـــاء فـــي التقرير في حالـــة عُمان، 
”ســـيؤدي العجـــز المـــزدوج الكبيـــر إلى 

انخفاض في كل من الاحتياطيات الدولية 
وأصـــول صناديق الثروة الســـيادية، ما 
يزيـــد من مخاطر الضعف الخارجية على 

المدى المتوسط“.
وأفـــاد بأن مخزون أصـــول صناديق 
الثروة الســـيادية في قطـــر وأبوظبي، ما 
يـــزال أكثر مـــن كاف لتغطيـــة عقود من 

العجز المالي عند المستويات الحالية.
وفي الكويت، رصد التقرير أن العجز 
المالـــي الضخم أدى إلى اســـتنفاد الجزء 
الســـائل من صندوق الاحتياطـــي العام 

الأصغر.
وأشـــار إلى زيادة مخاطر الســـيولة 
بالكويـــت فـــي ظـــل عـــدم وجـــود قانون 
للديون، رغم المخزون الضخم من الأصول 
المحتفظ بها في صندوق الأجيال القادمة.

تاريخياً، تعود فكرة إنشاء الصناديق 
الســـيادية في العالم إلى منطقة الخليج، 
وتعتبر الهيئة العامة للاستثمار بالكويت 
أول صندوق للثروة السيادية في العالم، 
وتم إنشـــاؤه عام 1953 لاســـتثمار فائض 

العائدات النفطية.
وتضـــم قائمـــة أكبـــر 10 صناديـــق 
ســـيادية في العالـــم 4 صناديـــق عربية، 
للاســـتثمار  أبوظبي  جهـــاز  يتصدرهـــا 
(الإمـــارات) وأصولـــه 579.6 مليار دولار، 
كما يأتي في المركز الثالث عالميا، بحسب 
أحـــدث بيانـــات معهد صناديـــق الثروة 

السيادية (سويفي).
وتأتـــي هيئـــة الاســـتثمار الكويتية 
كثانـــي أكبر صندوق خليجـــي والرابعة 

دولار،  مليـــار   533.65 بأصـــول  عالميـــا 
وصندوق الاستثمارات العامة السعودي 
بالمرتبـــة الثامنـــة بأصول تبلـــغ 399.45 

مليار دولار.
لحكومة  الاســــتثمارات  مؤسسة  تليها 
دبي بالمركز العاشــــر بأصول 301.52 مليار 
دولار، فيما يأتي جهاز قطر في المرتبة الـ11 

عالميا بحجم أصول 295.2 مليار دولار.
وفــــق بيانــــات رســــمية، فــــإن الكويت 
مطالبــــة بســــداد أقســــاط ديــــون داخليــــة 
وخارجيــــة بقيمــــة 14 مليــــار دولار خــــلال 
الســــنوات الســــبع المقبلة، منها 8 مليارات 
دولار ســــندات دوليــــة تســــتحق في مارس 

.2022

وتزيد التحديات أمام الكويت قياسا 
علـــى دول المنطقـــة، بســـبب الصعوبات 
التشـــريعية لإصدار قانـــون الدين العام 

المتوقف منذ أكتوبر 2017.
وتحتاج الكويت إلى تسييل 15 مليار 
دولار كحد أقصى لتغطية نفقات الميزانية 
العامـــة خلال العام المالـــي المقبل (2021/ 
2022)، والـــذي يبدأ مطلـــع أبريل القادم، 

وفق تقديرات وكالة ”موديز“.
وترتب على الأزمة المالية في الكويت، 
تعديـــل النظـــرة المســـتقبلية لتصنيـــف 
الدين الســـيادي للبلاد إلى نظرة ســـلبية 
من مســـتقرة، وســـط مخاطر على صعيد 
الســـيولة فـــي الأجـــل القريـــب مرتبطة 

بصنـــدوق خزانة الدولة، بحســـب وكالة 
”فيتش“ للتصنيف الائتماني.

وتواجه الكويت خيـــارات صعبة مع 
رفـــض إقرار قانون الدين العام، أو فرض 
ضرائب لزيـــادة مداخيلها أســـوة بدول 
المنطقة، مـــا يدفعها إلى تســـييل أصول 

صندوقها السيادي على نحو عاجل.
وتعيش الكويت حاليا، إحدى أســـوأ 
أزماتهـــا الاقتصاديـــة، بســـبب تأثيرات 
أســـعار  وانخفاض  كورونـــا،  فايـــروس 
النفـــط المصدر الرئيس لأكثـــر من 90 في 

المئة من الإيرادات الحكومية.
ولمواجهــــة الأزمة، قــــررت البلاد خفض 
حجــــم النفقــــات بالميزانية العامة للســــنة 

المالية 2020-2021 بنحــــو 945 مليون دينار 
(3.1 مليــــار دولار)، فــــي ظــــل تداعيات غير 

مسبوقة.
كمــــا عدلت تقديــــرات الميزانية الحالية، 
لتخفض المصروفات إلــــى 21.5 مليار دينار 
(70.4 مليار دولار)، والإيرادات إلى 7.5 مليار 
دينار (24.57 مليار دولار)، بنسبة تراجع 53 

في المئة عن المستهدف مطلع العام.
ورفعـــت الحكومة الكويتية توقعاتها 
لعجز الميزانية العامة إلى 14 مليار دينار 
(45.68 مليار دولار) خـــلال العام الحالي 
الـــذي ينتهي في مـــارس القـــادم، بينما 
يرتفـــع العجز إلـــى 12 مليـــار دينار (40 

مليار دولار) بالعام المالي المقبل.

تآكل الهوامش الوقائية يضعف القوة المالية ويزيد من مخاطر الصدمات الخارجية
سببت أزمة كورونا ضغوطا كبيرة على الصناديق السيادية في الخليج نظرا 
ــــــة للحكومات، حيث لجأت دول المنطقة  لارتفاع متطلبات الاقتراض الإجمالي
إلى تسييل جزء من الاستثمارات الخارجية في صناديقها السيادية لتخفيف 

السّحب مما أدى إلى نفاد السيولة وارتفاع نسق صعوبة التمويل.

ضغوط الخام تؤرق الحكومات

صناديق الخليج السيادية تكافح نفاد السيولة وصعوبة التمويل

 الكويــت – تعتــــزم الكويــــت تقليص 
اتفاقات توريد النفط إلى بعض المشترين 
الآســــيويين في خطوة لترتيــــب أولويات 
التزويد بالخام إلى تســــعة أشــــهر لتلبية 

الطلب على مصفاتها الجديدة.
قالــــت مصــــادر مطلعــــة لرويتــــرز إن 
المنتجــــة  الكويتيــــة  البتــــرول  مؤسســــة 
للنفط تجــــري محادثات لتقليص اتفاقات 
التوريد الســــنوية مع بعــــض الزبائن في 
الهند واليابان إلى تسعة أشهر هذا العام 

لتلبية الطلب من مصفاتها الجديدة.
وأضافــــت المصــــادر أن مســــؤولين في 
المؤسســــة التي تديرها الدولــــة قالوا خلال 
اجتماع مع شركات تكرير هندية هذا الشهر، 
إن عقودها المقبلة لتوريد النفط مع مشترين 
هنود ستستمر من أبريل حتى ديسمبر بدلا 

من أن تستمر حتى مارس 2022.
وذكــــروا أن الكويــــت، وهي رابع أكبر 
منتج في أوبك، قالت إنها ستقيّم الوضع 
خــــلال أكتوبــــر ونوفمبــــر قبــــل الالتزام 

بإمدادات خلال الربع الأول من 2022.

ويأتــــي التغييــــر المقتــــرح بعــــد قرار 
العراق، ثاني أكبر منتج في أوبك، خفض 
صادراتــــه النفطية إلى الهنــــد هذا العام 
مــــن أجل الوفاء بحصته فــــي إطار اتفاق 
المنظمة، وذلك فــــي الوقت الذي تعزز فيه 
شــــركات التكرير الهنديــــة الإنتاج لتلبية 
ارتفــــاع الطلــــب مــــع نهوض ثالــــث أكبر 
مســــتورد للخام في العالم مــــن تداعيات 

جائحة كوفيد – 19.

وقالــــت المصــــادر إن مصفــــاة الزور 
التابعة للمؤسســــة والبالغة طاقتها 615 
ألــــف برميل يوميا، وهــــي الرابعة للبلاد، 
مــــن المقــــرر أن تبــــدأ العمل قبيــــل نهاية 

العام، مما يحول البلد إلى واحد من أكبر 
منتجي الوقود في المنطقة.

وقال أحــــد المصادر ”الشــــركة تضبط 
وترتــــب عقودهــــا مع الزبائــــن لأن الطلب 
المحلــــي ســــيرتفع أوائــــل العــــام المقبل. 
ولتفــــادي قطع أي التزامــــات لعام بأكمله 
تقلص مؤسســــة البتــــرول الكويتية مدة 
العقــــود إلى تســــعة أشــــهر“. وأضاف أن 
المؤسسة ســــتوقع من جديد عقودا مدتها 

12 شهرا اعتبارا من أبريل 2022.
ولم ترد المؤسســـة على طلب رويترز 
بالبريد الإلكتروني للحصول على تعقيب.
وقالت المصــــادر إن شــــركات التكرير 
الهنديــــة خططــــت لزيــــادة واردات النفط 
الكويتي هذا العــــام بعدما خفض العراق 
إمــــدادات العقــــود محددة المــــدة من خام 

البصرة الخفيف هذا العام.
وتســــعى شــــركة بهــــارات بتروليــــوم 
لزيــــادة 25 فــــي المئــــة فــــي إمداداتها من 
مؤسســــة البترول الكويتية إلــــى 60 ألف 
برميل يوميا مع خيار شراء 50 ألف برميل 
يوميــــا إضافية في الســــنة المالية 2021 – 
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وقالت المصادر إن الشــــركة كان لديها 
خيــــار شــــراء 28 ألف برميــــل يوميا خلال 
الســــنة المالية الحالية التي تنتهي في 31 

مارس.
وهنــــاك شــــركة تكرير هنديــــة أخرى 
تتطلــــع إلــــى زيــــادة كميــــات التعاقد هي 
إذ  والبتروكيمياويات،  للتكرير  مانجالور 
تســــعى إلى زيادتها 14 فــــي المئة إلى 40 
ألف برميل يوميا مع رفع كميات الشــــراء 
الاختيارية إلى 15 ألــــف برميل يوميا من 
عشرة آلاف برميل يوميا في 2020 – 2021.

كما ترغب مؤسسة النفط الهندية في 
خفض كمية التعاقــــد إلى 100 ألف برميل 
يوميــــا من 120 ألف برميــــل يوميا، لكنها 
تسعى لزيادة الكميات الاختيارية إلى 50 

ألفا من 30 ألف برميل يوميا.

 عمــان – تمكنت صناعــــة الكيمياويات 
الأردنية من تجــــاوز تداعيات كورونا من 
خــــلال تحقيقها لفــــرص اقتصادية وافرة 
حيث اســــتفادت من الإعفاءات والحوافز 

المنصوص عليها في قانون الاستثمار.
أكــــد رئيس هيئة الاســــتثمار الأردنية 
بالوكالة فريدون حرتوقة أن ”الأردن يزخر 
بالعديــــد من قصــــص النجــــاح الحقيقية 
الصناعــــات  مجــــال  فــــي  لاســــتثمارات 
الكيمياويــــة اســــتفادت مــــن الإعفــــاءات 
والحوافــــز المنصوص عليها فــــي قانون 

الاستثمار“.
وبينّ أن ”الفرص الاســــتثمارية التي 
أطلقتهــــا الهيئــــة فــــي قطــــاع الصناعات 
الكيمياويــــة تنوعــــت لتشــــمل الأســــمدة 
والمعقمات والمنظفات والأسمدة العضوية 
وســــيليكات  الصوديــــوم  وســــيليكات 
البوتاســــيوم وســــيليكا جــــل وحامــــض 
الفوســــفوريك وغيرها العديد من الفرص 

موزعة بعموم محافظات الأردن“.
وأشــــار إلى أن ”قطــــاع الكيمياويات 
يعتبــــر ثالــــث أكبــــر قطــــاع مــــن حيــــث 
مســــاهمته في الصادرات الصناعية، وما 
يميــــز هذا القطــــاع قابليتــــه الكبيرة على 
التطــــور والتحديــــث وابتــــكار منتجــــات 
جديدة بســــرعة فائقة وتعدد استعمالات 

منتجاته“.
وأشار حرتوقة إلى ”الأهمية النسبية 
العالية التي تتمتــــع بها منتجات القطاع 
المختلفــــة ســــواء للأفــــراد أو للقطاعــــات 
الأخــــرى التــــي ترتبــــط بروابــــط عديــــدة 
مــــع الصناعــــات الكيمياويــــة باعتبار أن 
منتجاتــــه لهــــا مدخــــلات إنتــــاج أبرزها 
والدوائيــــة  العلاجيــــة  الصناعــــات 

والإنشائية“.
وأكــــد أن قطاع الصناعات الكيمياوية 
اســــتفاد بشــــكل إيجابــــي جــــراء جائحة 
كورونــــا، حيث أســــهمت الأزمــــة بارتفاع 
الطلب العالمــــي على المنتجات الكيمياوية 

من معقمات ومطهرات وأســــمدة، ما رفع 
إنتاجيــــة المصانع العاملــــة لتلبية حاجة 
الســــوق المحلية بالإضافة إلى الأســــواق 

الإقليمية والعالمية.
ولفــــت إلــــى أن الأردن أرض الفــــرص 
الاستثمارية الواعدة والمجدية للمستثمر 
نظــــرا لوجود العديد من المزايا النســــبية 
المملكــــة،  مناطــــق  بعمــــوم  والتنافســــية 
مبينــــا أن الهيئــــة عملــــت علــــى إعــــداد 
ملف خــــاص بأهم الفرص الاســــتثمارية 
تتضمن دراســــات جدوى أولية في العديد 
مــــن القطاعــــات الاســــتثمارية المتنوعــــة 
كالصناعة والسياحة والخدمات والصحة 

والزراعة والثروات المعدنية.

وقال حرتوقــــة إن ”القطاع الصناعي 
نال الحصة الأكبر من الحزمة الاستثمارية 
التي أطلقتها هيئة الاستثمار، بوجود 19 
فرصة اســــتثمارية بحجم استثمار يصل 
إلــــى 410 ملايين دولار، موزعــــة على عدد 
كبير من المشــــروعات الصناعية المختلفة 
وكان من ضمنهــــا الصناعات الكيمياوية 

والأسمدة والكيمياويات والمعقمات“.
وأكــــد مدير عــــام مجموعــــة العملاق 
الصناعية حســــن الصمادي أن ”الصناعة 
الأردنية شــــهدت ومنذ فترة التســــعينات 
من القرن الماضي الزخم في الانطلاق إلى 
أفق أوسع فنشــــأت العديد من الصناعات 
صناعة  ونشــــطت  الكيمياوية  وبخاصــــة 
التغليــــف والطباعــــة ووصلــــت المنتجات 

الأردنية إلى 140 دولة حول العالم“.
قطــــاع  يعــــد  الصمــــادي،  وحســــب 
ومســــتحضرات  الكيمياوية  الصناعــــات 

التجميل من أنجــــح القطاعات الصناعية 
فــــي المملكــــة من حيــــث التنــــوع والقدرة 
على التصديــــر، إن لم يكن الأكبر، ويمتلك 
ديناميكيــــة تجعلــــه فــــي تطــــور ونمــــو 
مســــتمرين حتــــى غــــدا رقمــــا صعبا في 

المنطقة.
وتضم مجموعة العملاق التي يديرها 
الصمــــادي مصنعــــا، يعــــد الأحــــدث في 
الشرق الأوســــط، لإنتاج أربع مواد أولية 
بطاقــــة إنتاجية تقدر بنحــــو 22 ألف طن 
ســــنويا، تســــتخدم في صناعة المعقمات 
وبحجــــم  التجميــــل،  ومســــتحضرات 
اســــتثمار يبلغ نحو 20 مليون دولار، فيما 
يتوقــــع أن يحقــــق الاكتفــــاء الذاتي بهذه 

الصناعة.
وتصــــدر مجموعة العمــــلاق الواقعة 
بمحافظــــة المفرق (شــــمال شــــرق الأردن) 
منتجاتها إلــــى 41 دولة فــــي العالم منها 
أســــواق غير تقليدية، إذ بلغت الزيادة في 
صادراتها خلال النصــــف الأول من العام 

الماضي نحو 24 في المئة.
وأضــــاف الصمــــادي أن الأردن وفــــي 
الوقــــت الــــذي شــــهد فيــــه العالــــم نقصا 
بالمعقمــــات والكمامــــات والأدوات الطبية 
المســــاعدة لــــم تخــــل أرفــــف الصيدليات 
والمحال بعموم المملكة من أدوات التعقيم 
والكمامات، كونه استند على قطاع زاخر 
مكنه من توفير احتياجاته محليا من دون 

الاعتماد على الاستيراد.
خـــلال  امتلكـــت  المملكـــة  أن  وأكـــد 
الجائحـــة مخزونـــا جيدا مـــن منتجات 
ومســـتحضرات  الكيمياوية  الصناعـــات 
التجميـــل، كما عملت المصانع على تعزيز 
مخزونهـــا من المـــواد الخام لنســـب غير 
مســـبوقة تصـــل بعضها لســـنتين، وتم 
توفير جميع المســـتلزمات الطبية بنفس 
الأســـعار وبكميـــات زادت عـــن المطلوب 
وتم تصديـــر فائـــض إلـــى دول عربيـــة

وأجنبية.
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