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السنة 43 العدد 11948 اقتصاد

حــــول  خبــــراء  يتســــاءل   - الكويــت   
تواصل انحدار التصنيــــف للكويت، رغم 
الإصلاحات المستمرة والتدخل الحكومي 
لمعالجــــة الآثار الاقتصاديــــة المترتبة على 
فايــــروس كورونا، ما يســــلط الضوء على 
خلل قد يعــــرّض المالية العامة والاقتصاد 

للخطر.
خفضــــت وكالة ”ســــتاندرد آند بورز“ 
لدولة  الســــيادي  الائتمانــــي  التصنيــــف 
الكويت عند المرتبة أي.أي سلبي مع نظرة 

مستقبلية سلبية.
وبحســــب موقــــع الوكالــــة، فقد عزت 
تصنيفهــــا إلــــى اســــتمرار نفــــاد المصدة 

السائلة للمالية العامة.

وقال مراقبون إن ”تخفيض التصنيف 
الســــيادي في الكويت مرة أخــــرى، يأتي 
بســــبب السياســــات الاقتصادية المتبعة، 
والانكماش الاقتصادي الذي ضرب الدولة 
فــــي أعقــــاب الإجــــراءات التــــي اتخذتها 
للإغلاق بسبب استمرار انتشار فايروس 

كورونا“.
وأشــــارت الوكالــــة إلــــى أن هــــذا هو 
الســــبب الرئيســــي وراء مخاطر التدقيق 
الناشئة عن اســــتمرار استنزاف صندوق 
الإيرادات العامة ”جي.أر.أف“، الاحتياطي 
الحكومية،  الماليــــة  للســــيولة  الرئيســــي 
بالنظــــر إلى أن الســــلطات لــــم تفعل ذلك 
بعد لاعتماد استراتيجية تمويل بديلة في 

الوقت المناسب.
تعيــــين  تم  ”إنــــه  الوكالــــة  وقالــــت 
موديــــز  لشــــركة  الائتمانــــي  التصنيــــف 
للكويــــت أخيــــرا عنــــد أي.أي 2 مع نظرة 
مســــتقبلية قيد المراجعة، علاوة على أنه 
تم الإبلاغ عن التصنيف الائتماني لشركة 

فيتــــش للكويت لآخر مــــرة عند أي.أي مع 
نظرة مستقبلية مستقرة“.

وأشــــارت إلــــى أنــــه تم التأكيــــد على 
موديــــز  لشــــركة  الائتمانــــي  التصنيــــف 
للكويــــت في آخــــر مرة عنــــد أي.أي 2 مع 
نظــــرة مســــتقبلية قيد المراجعــــة. علاوة 
على ذلك، تم تسجيل التصنيف الائتماني 
لشــــركة فيتــــش الكويتية لآخر مــــرة عند 

أي.أي مع نظرة مستقبلية مستقرة.
الكويتية،  ”القبس“  صحيفة  وأشارت 
إلــــى ”أن النظرة الســــلبية للتصنيف في 
المقــــام الأول تعكــــس وجهة نظــــر الوكالة 
بشــــأن المخاطــــر علــــى المــــدى القصيــــر 
والمتوســــط، الناشــــئة عن ضغوط المالية 
العامــــة، المتمثلــــة فــــي النفــــاد المتوقــــع 
للمصــــدر الرئيســــي لتمويــــل الحكومــــة 
صنــــدوق الاحتياطي العام، فــــي حين لم 
توضع حتــــى الآن ترتيبات بديلة لتمويل 

عجز الموازنة“.
ويعكس التصنيف المخاطر المتوسطة 
الأجل نتيجة التقدم البطيء في الإصلاح 
الهيكلــــي فــــي دولــــة الكويــــت مقارنة مع 

الحكومات الإقليمية الأخرى.
إمكانيــــة  إلــــى  الوكالــــة  وأشــــارت 
الســــيادي  الائتماني  التصنيف  تخفيض 
لدولة الكويت خلال الأشــــهر الســــتة إلى 
الاثني عشــــر المقبلة، إذا بقيت الترتيبات 
المؤسساتية تمنع الحكومة من إيجاد حل 
مســــتدام طويل الأجل بشأن احتياجاتها 

التمويلية.
وأوضحــــت أنه فــــي ظل الســــيناريو 
الأصعب، قد تؤدي الاستجابة غير الكافية 
للسياســــات إلى ترك الدولــــة في مواجهة 
قيــــود مالية صارمة على الميزانية، مما قد 
يؤدي إلى تعديلات غيــــر منظمة للإنفاق 
العــــام يمكن أن تلحق بالاقتصاد الكويتي 

أضرارا طويلة الأجل حسب خبراء.
لكــــن الوكالــــة قالــــت ”يمكــــن إعــــادة 
النظــــر فــــي تغيير النظــــرة المســــتقبلية 
لدولة  الســــيادي  الائتمانــــي  للتصنيــــف 
الكويت من ســــلبية إلى مســــتقرة، شــــرط 

أن تعالــــج الســــلطات الكويتية الضغوط 
الماليــــة وقيــــود التمويــــل بالتــــوازي مع 
برنامج إصلاحــــات هيكلية يعزز الفعالية 
الاقتصادية  الآفاق  وتحسين  المؤسساتية 

طويلة الأجل“.
وفي نظرة استشــــرافية قالت الوكالة 
”إن حجم عجز الموازنة يمكن أن يصل إلى 
30 فــــي المئة من النــــاتج المحلي الإجمالي 
في 2020ــ2021، مشــــيرة إلى أنه وفي إطار 
اســــتمرار الوضع الحالي، فــــإن صندوق 
الاحتياطــــي العام ســــيكون مــــن دون أي 

سيولة في الأشهر المقبلة“.
وقــــد يتفاقم هذا الوضــــع مع اقتراب 
نهاية السنة المالية في شهر مارس 2021، 
وذلك تزامنا مع ارتفاع الإنفاق الحكومي 

في نهاية السنة المالية، كما هو الحال في 
الدول الأخرى.

وقال الخبير الكويتي في إدارة المخاطر 
والأزمــــات يوســــف المــــلا، إن ”تخفيــــض 
وكالات الائتمان للتصنيف السيادي لدولة 
الكويت، يأتي بســــبب عدم شعور المجتمع 
الدولي بأي إصلاحات جذرية تستطيع أن 

تفيد الاقتصاد الكويتي“.
ونســــبت سبوتنيك ليوســــف قوله إن 
”الإصلاحــــات التي يتم الإعــــلان عنها من 
قبل الحكومة ليســــت واضحــــة ومؤثرة، 
وإلا شعر بها المواطنون قبل أن تشعر بها 

وكالات التصنيف“.
وتابع ”الإصلاحات حبيســــة الأدراج 
إلــــى الآن، وللقيــــام بها لا بد مــــن تفعيل 

كل  ومحاســــبة  أكبــــر  بشــــكل  القانــــون 
الأشــــخاص الضالعين في قضايا فســــاد، 

وإهدار المال العام الكويتي“.
وأكــــد أن ”الكويــــت الآن فــــي نقطــــة 
حرجة، ونخشى في المرحلة المقبلة إعلان 
تأثر الدينار الكويتي بهذه السياسات، أو 
ربما تأثر الاقتصاد بشــــكل عام، وما تقوم 
بــــه وكالات الائتمــــان الدوليــــة عبارة عن 

إنذارات للاستعداد للمراحل المقبلة“.
مــــن جانبه قال المحلل الكويتي مبارك 
محمد الهاجري، إن ”تقرير الوكالة تناول 
قرار التخفيض وآفاق ومبررات التصنيف 
المســــتقبلية  النظــــرة  وتأتــــي  الحالــــي، 
الســــلبية بســــبب الضغوط المالية العامة 
الناجمة عن استمرار صندوق الاحتياطي 

العام، باعتباره المصــــدر الوحيد لتمويل 
عجــــز الموازنة وعدم وجــــود خطط بديلة 

لتمويل عجز الموازنة“.
وأضاف الهاجري ”وتتوقع الوكالة أن 
يصل العجز إلى ما نسبته 30 في المئة من 
النــــاتج المحلي الإجمالــــي، وبالتالي ومع 
اســــتمرار اســــتنزاف صندوق الاحتياطي 

العام فإن من المتوقع نفاده خلال أشهر“.
وأكــــد أن ”قــــرار تخفيــــض الوكالــــة 
لتصنيف الكويت الســــيادي هــــو نتيجة 
للانكماش الذي ســــببته جائحة فايروس 
كورونا وهبوط أسعار النفط الخام، حيث 
يمثــــل النفــــط 90 في المئة مــــن الصادرات 
والإيرادات الحكومية مما يجعل اقتصاد 
الكويت معتمدا على إنتاج النفط الخام“.

استمرار نفاد المصدة السائلة للمالية العامة يعمق القيود على الموازنة

تباطؤ توزيع اللقاحات يؤجل عودة نمو اقتصاد منطقة اليورو

يطرح الانخفاض المتواصل في التصنيف السيادي لدولة الكويت تساؤلات 
حــــــول مدى نجاعة الإصلاحات، حيث يكشــــــف خبراء أن الاســــــتجابة غير 
ــــــود مالية صارمة على  ــــــة لهذه الإصلاحــــــات قد تؤدي إلى توجيه قي الكافي
ــــــة، مما قد يدفــــــع إلى تعديلات غير منظمة للإنفــــــاق العام ما يضر  الميزاني

بالاقتصاد الكويتي.

سيولة محدودة على وشك النفاد

الكويت تعجز عن تحسين تصنيفها السيادي رغم الإصلاحات

 عمــان - قــــرر البنك المركــــزي الأردني، 
الخميس، السماح للبنوك المحلية بتوزيع 
أرباح نقدية على مساهميها عن عام 2020، 
بنســــبة لا تزيد عن 12 فــــي المئة من رأس 

المال المدفوع.
وقال البنــــك في بيــــان إن القرار جاء 
”فــــي ضوء المســــتويات المريحة من الملاءة 

والسيولة لدى البنوك الأردنية“.
ولفــــت إلــــى أن قــــرار توزيــــع الأرباح 
خاضــــع لموافقــــة البنــــك المركــــزي علــــى 
البيانات المالية المعتمدة من مجلس إدارة 
البنك ومدقق حساباته كما تنص على ذلك 

التشريعات القائمة.
ويشــــار إلى أن البنــــك المركزي أصدر 
أوامر للبنوك العام الماضي بعدم السماح 
بتوزيــــع أرباح نقديــــة لتعزيز ملاءتها في 
ضوء المخاطــــر التي قد تســــببها جائحة 

كورونا.
وفــــي أبريل الماضي اعتبــــرت جمعية 
البنــــوك أن قــــرار البنك المركــــزي الأردني 
المتعلــــق بتأجيــــل توزيع أربــــاح البنوك 
للســــنة الماليــــة 2019، يأتي انســــجاما مع 
التوجهــــات الدولية التي تنتهجها البنوك 
المركزية والســــلطات الرقابيــــة في العالم 

بهدف احتواء تداعيات أزمة كورونا.
وأضــــاف حينها، أن هــــذا الإجراء من 
قبل البنك المركزي الأردني ســــيعزز متانة 
البنوك الأردنية فــــي المنظومة الدولية في 
هــــذه الأزمة، ويســــاعد كذلــــك البنوك في 
دعم الجهود الوطنية بمساعدة القطاعات 
الاقتصادية الأخرى على التعافي من الآثار 

المرتبطة نتيجة تداعيات أزمة كورونا.
وأشــــارت الجمعيــــة إلــــى أن النهــــج 
التشــــاركي بين البنــــك المركــــزي الأردني 
والبنوك يأتي بهدف الحفاظ على مصلحة 
الاقتصــــاد الوطنــــي، حيث بذلــــت البنوك 

جهدا مميزا تمثل بتأجيل الأقســــاط على 
القطاعات المتضررة من أفراد وشركات في 
ضــــوء صدور التعليمات المتعلقة بذلك من 

البنك المركزي.
ولفتت إلى المساهمة الاجتماعية التي 
تقوم بها البنوك مــــن خلال برنامج ”همة 
وغيرها مــــن البرامج الأخرى التي  وطن“ 
أطلقت منذ بداية أزمة كورونا الهدف منها 
مســــاعدة أبنــــاء هذا الوطــــن على تخطي 
الآثار الاقتصادية على ظروفهم المعيشية.

وتقــــوم البنــــوك خــــلال الأزمــــة بدور 
اجتماعــــي، حيــــث قامــــت ومنــــذ بدايــــة 
انتشار وباء كورونا بدراسة الاحتياجات 
والخاص.  العــــام  للقطاعــــين  التمويليــــة 
كما قامــــت البنــــوك بالرغم مــــن المخاطر 
التي تواجــــه المجتمع والزبائــــن، باتخاذ 
تدابير الســــلامة الصحيــــة لكافة زبائنها 
وموظفيها وفقا لأعلــــى الأنظمة الصحية 

المعمول بها عندما فتحت أبوابها لهم.
وتعمل البنوك ليلا ونهارا على تقديم 
الخدمات الأساسية من تأمين النقد ودوام 
تغذية أجهزة الصراف الآلية في السيولة 
لتوفيرهــــا لزبائنها. وحتــــى أيام التوقف 
عــــن العمل دأبــــت على العمــــل بكفاءة من 
أجــــل القيــــام بالتحويــــلات اللازمة وفتح 
الاعتمادات المســــتندية بما يوفر ســــلامة 
إمدادات التجارة الخارجية الأساسية إلى 

المملكة.

 فرانكفــورت - أبقـــى البنـــك المركزي 
الأوروبي الخميس على سياساته النقدية 
دون تغيير، وذلك بعد مراجعة التداعيات 

الاقتصادية لجائحة كورونا.
وأوضح مجلس محافظي البنك، الذي 
يتألـــف من 25 عضوا، في أول اجتماع له 
في عـــام 2021، أنه ســـيبقي علـــى فائدة 
إعادة التمويل الرئيســـية عند 0 في المئة، 
وهـــو أدنى مســـتوى على الإطـــلاق، كما 
سيبقي على برنامج شراء السندات عند 
1.85 تريليون يورو (2.25 تريليون دولار).
وذكـــر أنـــه مـــن المقـــرر أن يســـتمر 
البرنامج حتى نهاية مارس من عام 2022 

على أقل تقدير.
كبيـــر  كينينجهـــام،  أنـــدرو  وقـــال 
مجموعـــة  لـــدى  أوروبـــا  اقتصاديـــي 
”كابيتال إيكونوميكس“ البحثية، ”نشـــك 
في أن يتخذ البنك أي تغييرات كبيرة في 
السياســـة النقدية حتـــى النصف الثاني 

من هذا العام“.
كما أبقى البنك -ومقره فرانكفورت- 
الفائـــدة على الودائع عند ســـالب 0.5 في 
المئـــة وفائـــدة الإقـــراض الهامشـــي عند 

موجب 0.25 في المئة.
ويأتـــي الاجتمـــاع فـــي ظـــل تباطؤ 
توزيـــع لقاحـــات كورونا، وقـــد اعتبرت 
رئيسة البنك المركزي الأوروبي كريستين 
لاغارد أن توزيع اللقاحات شـــرط رئيسي 
لإعـــادة بنـــاء الثقـــة الاقتصاديـــة بعـــد 
انتشـــار الفايروس خـــلال العام الماضي.
وحذرت لاغارد من أن تفشـــي وباء كوفيد 

– 19 يطرح خطرا على مســـار العودة إلى 

النمو في منطقة اليورو.
وقالت خلال مؤتمـــر صحافي عقدته 
بعـــد اجتمـــاع مجلـــس حكام المؤسســـة 
المالية، إن ”اشـــتداد الوباء يطرح مخاطر 
علـــى الآفـــاق الاقتصاديـــة علـــى المـــدى 

القريب“.

ويتوقـــع البنـــك المركزي أن يســـجل 
اقتصاد منطقـــة اليورو، التـــي تضم 19 
دولة، نموا بنسبة 3.9 في المئة هذا العام 

مع التعافي من الجائحة العالمية.
إلا أن مخـــاوف تلـــوح فـــي الأفق من 
أن الركود الاقتصادي الذي تســـببت فيه 

الجائحة قد يمتد إلى هذا العام.
كما أن انخفاض معدلات التضخم في 
منطقـــة اليورو إلى مـــا دون الصفر يثير 

قلق البنك المركزي.
الاتحاد  إحصـــاءات  مكتـــب  وأعلـــن 
أن  الأربعـــاء  (يوروســـتات)  الأوروبـــي 
التضخم ظل في ديســـمبر للشهر الرابع 
علـــى التوالي فـــي منطقة الســـالب على 
أساس سنوي، حيث سجّل سالبًا بنسبة 

0.3 في المئة.
وقـــد يزيد هذا من فرص إجبار البنك 
المركزي الأوروبي مرة أخرى على توسيع 
نطـــاق إجراءاته التحفيزيـــة في محاولة 

للمساعدة على رفع أسعار المستهلكين.
وقال المركـــزي إن ”مجلس المحافظين 
مســـتعد لتعديـــل جميـــع أدواتـــه، وفق 

الحاجـــة، لضمان تحـــرك التضخم نحو 
هدفه بطريقة مستدامة“.

ويسعى البنك المركزي الأوروبي إلى 
تعزيز تدابير الدعم النقدي للاقتصاد قبل 
امتحان دقيق لتقييم المخاطر الناجمة عن 
الاســـتمرار في القيود المفروضة لمكافحة 

وباء كوفيد – 19 وارتفاع سعر اليورو.
ويقـــول فلوريـــان هينســـه، الخبيـــر 
إن  بيرنبـــرغ،  بنـــك  لـــدى  الاقتصـــادي 
المؤسســـة المالية ”ما زالـــت تحلل وطأة 
تدابيرهـــا  بتعزيـــز  القاضـــي  قرارهـــا“ 
النقدية من أجل التصدي للأزمة الناجمة 

عن الوباء.
وعمدت المؤسســـة المالية التي مقرها 
فـــي فرانكفـــورت إلـــى تعزيـــز ”برنامج 
شـــراء الســـندات خلال (حالات) طوارئ 
الجائحـــة“، ســـلاحها الرئيســـي الـــذي 
باشـــرت العمل به في مارس للحفاظ على 
شـــروط تمويل مواتية وتشجيع الإنفاق 
والاســـتثمار، ورفعت كلفة البرنامج إلى 
1850 مليار يورو ومددته إلى مارس 2022.
أمـــا برنامجهـــا الآخر لإعادة شـــراء 
أصـــول، وهو برنامـــج التيســـير الكمّي 
المعتمـــد من قبل الوبـــاء، فمن المتوقع أن 
يتواصل بوتيرة عشرين مليار في الشهر 

دون تحديد فترة زمنية له.
كما ســـتمنح المؤسسة المالية البنوك 
دفعـــات جديـــدة مـــن القـــروض متدنية 
الكلفـــة، فـــي وقت تراجعت فيـــه معدلات 

الفائدة إلى أدنى مستوياتها.
المركـــزي  البنـــك  ويفـــرض 
 2019 ســـبتمبر  منـــذ  الأوروبـــي 
رســـوما بقيمة – 0.5 في المئة على 
قســـم من الســـيولة المودعة لديه، 
للتشجيع على إعادة توزيعها في 

شكل قروض.

المركزي الأوروبي يبقي على أسعار الفائدة

 في ظل أزمة كورونا

البنوك الأردنية

توزع على مساهميها

أرباحا نقدية عن 2020
حافظ البنك المركزي الأوروبي على أســــــعار الفائدة الحالية في ظل تواصل 
أزمــــــة كورونا فيمــــــا يجمع خبراء على عدم حدوث تغييرات في السياســــــة 
ــــــى تباطؤ توزيع  ــــــي من هذا العــــــام بالنظر إل ــــــى النصف الثان ــــــة حت النقدي

اللقاحات الذي يمثل شرطا لإعادة بناء الثقة الاقتصادية.

كريستين لاغارد تقول

إن تفشي كورونا يطرح خطرا 

على مسار عودة النمو

إلى منطقة اليورو

12
في المئة النسبة المحددة لتوزيع 

البنوك لأرباح على مساهميها من 

رأس المال المدفوع

”البحثية، ”نشـــك   

غييرات كبيرة في 
ى النصف الثاني 

مقره فرانكفورت- 
5ند ســـالب 0.5 في 
ض الهامشـــي عند 

فـــي ظـــل تباطؤ 
نا، وقـــد اعتبرت 
لأوروبي كريستين 
ت شـــرط رئيسي 
لاقتصاديـــة بعـــد 
لال العام الماضي.
شـــي وباء كوفيد 

أمـــا برنامجهـــا الآمســـتعد لتعديـــل جميـــع أدواتـــه، وفق
أصـــول، وهو برنامـــج
المعتمـــد من قبل الوبـــا
يتواصل بوتيرة عشرين
دون تحديد فترة زمنية
كما ســـتمنح المؤس
دفعـــات جديـــدة مـــن 
الكلفـــة، فـــي وقت تراج
الفائدة إلى أدنى
ويفـــرض 
منـــ الأوروبـــي 

– –رســـوما بقيمة

قســـم من الســـي
للتشجيع على إع

شكل قروض.

و و ر ى

إلى منطقة اليورو

شح التمويل في 

الصندوق الاحتياطي 

ق العجز المالي
ّ
يعم

مبارك محمد الهاجري
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