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 أنقــرة - أعلـــن البنك المركـــزي التركي 
عن رفع أســـعار الفائدة متجاوزا توجيها 
رئاســـيا صريحـــا، بعد أن تهـــاوت الليرة 
بشـــكل اســـتثنائي خلال الأيـــام الماضية، 
أردوغـــان  ”منهـــج  أن  واضحـــا  وصـــار 
علاقـــة  لا  التقليـــدي  غيـــر  الاقتصـــادي“ 
له بـــالأدوات الماليـــة والاقتصاديـــة التي 
تســـتخدمها الـــدول فـــي ضبط الســـيولة 

وأسعار العملة والميزان التجاري.
وحتـــى مـــن قبل إعـــلان وزيـــر المالية 
التركي براءت البيرق عن مشروعه الجديد 
لإصـــلاح الاقتصاد التركـــي، كان الرئيس 
رجب طيب أردوغان قد صمت بشـــكل لافت 
أمام تحـــرك البنـــك المركزي لرفع أســـعار 

الفائدة.
وكان أردوغان يقول إن أسعار الفائدة 
الأعلـــى تضخميـــة، تتعارض مع أســـس 
التفكيـــر الاقتصادي التقليـــدي. وقد أدت 
سياســـاته إلى انـــدلاع أزمـــة العملة قبل 

عامين.
تســـعى  الاســـتباقية  الخطوة  وهـــذه 
إلى منع انخفـــاض قيمة العملة في البلاد 
مـــن التحول إلى أزمـــة مصرفية أو ميزان 

مدفوعات أكبر وأزمة ديون خارجية.
ويعـــود الانخفـــاض المطرد فـــي قيمة 
العملـــة المحلية، الليـــرة، إلى حد كبير إلى 
الاختلالات الاقتصادية التي عجلها بشكل 
جزئي معدل فائدة حقيقي ســـلبي، وطفرة 
بنـــاء مدعومـــة بالائتمـــان، واحتياجـــات 
تمويـــل خارجية كبيرة، فضـــلاً عن افتقار 
البنك المركزي التركي إلى المصداقية وقرب 
اســـتنفاد احتياطيات أنقـــرة من العملات 

الأجنبية.
ويرى خبراء أن السياسة النقدية التي 
فرضهـــا أردوغان قامت علـــى التناقضات 
والنفـــخ فـــي الفراغ ما تســـبب فـــي أزمة 

قاسية لليرة.
وانتهـــج أردوغـــان طيلـــة الســـنوات 
الماضية سياســـة المغامرة بخفض أسعار 
الفائدة فارضا إرادتـــه على البنك المركزي 
بإجراء خفـــض كبير في أســـعار الفائدة، 
مـــا تعارض مع الوضع الهـــش للتوازنات 
الماليـــة والاقتصاديـــة، وانعكس بســـرعة 
ووضوح في اتجاه الانحدار تلو الانحدار 

لليرة.
مســـتوياتها  أدنى  الليـــرة  وســـجلت 
التاريخية مقابل كل مـــن الدولار واليورو 
في 23 ســـبتمبر، حيـــث انخفضت قيمتها 
بنحـــو 15 في المئة وأكثر مـــن 21 في المئة 

على التوالي منذ أواخر مايو.
وتمر تركيا بأزمة عملتها الثانية خلال 
أكثر من عامين بقليل. وعلى عكس الأزمات 
السابقة من ضعف العملة، فإن احتياطيات 
تركيا من العملات الأجنبية قد اســـتُنفدت 
ولم تســـتجب صادراتها لانخفاض ســـعر 

الصرف.
ويرى خبـــراء أنه على أنقـــرة إحداث 
تغيير كبير في السياســـة النقدية لكســـر 

انخفاض ســـعر صـــرف الليـــرة، نظرًا لأن 
تركيا من بين اقتصادات الأسواق الناشئة 

الأكثر ضعفاً في العالم.
وأشـــارت أحدث البيانـــات المتاحة من 
يوليو إلـــى أن صافي احتياطيـــات تركيا 
كان ســـالبًا يقف عند – 38 مليار دولار، مع 
إجمالي متطلبات التمويل الخارجي (عجز 
الحســـاب الجـــاري زائد الديـــن الخارجي 
المســـتحق في 12 شهرًا القادمة) بما يعادل 
أكثـــر من 25 فـــي المئة من النـــاتج المحلي 

الإجمالي (أو أكثر من 200 مليار دولار).
وتراجع استعداد المستثمرين الدوليين 
لتمويل هذه الاحتياجات بشـــكل حاد على 
أساس السياســـات النقدية غير التقليدية 
لأنقـــرة، والتـــي تضمنـــت خفض أســـعار 
الفائدة حتى في مواجهة التضخم المرتفع 

نسبيًا.

التركي  المركـــزي  تقاريرالبنك  وتفيـــد 
بأن إجمالي الأصول الاحتياطية تبلغ 90.3 
مليـــار دولار، ولكـــن هذا يشـــمل 45 مليار 
دولار مـــن الذهـــب غير الســـائل ولا يمكن 

استخدامه لتسوية الديون.
ومـــع ذلك، هناك نحو 83.1 مليار دولار 
صافي الخصومات التي تشمل مقايضات 
العمـــلات الأجنبية مـــع البنـــوك المحلية. 
هذه الأخيرة هي في الأســـاس احتياطيات 

مقترضة من البنوك المحلية.
وكان أردوغـــان قد عبّر في مناســـبات 
عديـــدة عـــن قناعته بـــأن ارتفاع أســـعار 

الفائدة يتسبب في التضخم.
وأكـــد ســـابقا أن إقالة محافـــظ البنك 
المركزي الســـابق كانت بسبب عدم ”إتباع 
التعليمـــات“. وقـــال إن صناع السياســـة 
النقديـــة ســـيقدمون دعما أقـــوى لبرنامج 
الحكومة الاقتصادي غير أن هذه السياسة 

أودت بتركيا إلى دوامة المخاطر المالية.
ويشـــير محللون إلى أن لجوء المركزي 
التركـــي نظريًـــا إلـــى اســـتخدام إجمالي 
الاحتياطيات لتلبية الاحتياجات الطارئة، 
على الرغم من تخلفه عن سداد الالتزامات، 
وخاصـــة مقايضـــات العمـــلات الأجنبية، 
ســـيغرق القطاع المصرفي التركي في أزمة 

أكبر.
ولا تبلّغ تركيا عن بيانات التدخل في 
العملات الأجنبية، ولكن يُعتقد أنها باعت 
حوالــــي 30 مليار دولار في الأســــواق من 
مارس إلى يوليو لإبطاء انخفاض الليرة، 
مع احتمال أن يصل إجمالي التدخل لعام 

2020 إلــــى 80 مليــــار دولار. وأدى تباطؤ 
النمــــو الاقتصــــادي فــــي تركيــــا وارتفاع 
التضخــــم وضعف القطــــاع المصرفي إلى 
وضع أنقرة تحت ضغط سياسي متزايد، 
الأمر الذي ربما دفع البنك المركزي التركي 
لمحاولــــة زيــــادة تكلفــــة الأمــــوال للبنوك 

التجارية كخيار خلفي للتشديد النقدي.
ومــــع ذلك، فــــإن رفــــع ســــعر الفائدة 
الجديد يزيــــل الصورة المعروفة عن البنك 
المركزي بأنه يتبع سياســــة التيسير، بعد 
أن زاد من ســــعر الفائدة المعياري بمقدار 
200 نقطة أســــاس من 8.25 فــــي المئة إلى 
10.25 فــــي المئة في 24 ســــبتمبر، وشــــدد 
البنــــك المركزي على الســــيولة فــــي اليوم 

التالي للإعلان.
ويعكس هذا بشكل جزئي التخفيضات 
التــــي بلــــغ مجموعها 1575 نقطة أســــاس 
فــــي الفترة بين يوليــــو 2019 ومايو 2020، 
علــــى الرغم من معــــدل التضخم الذي كان 
متوســــطه أقل بقليل من 12 فــــي المئة في 

عام 2020.
وقد يكون معــــدل التضخم أيضًا غير 
مبلّــــغ عنه نظــــرًا لأن ما يقــــرب من 30 في 
المئة من مؤشر أسعار المستهلك في البلاد 
يشمل الســــلع الخاضعة لتحديد الأسعار 
أو النفوذ من قبل الحكومة. ومع ذلك، أدى 
إعلان رفع ســــعر الفائدة إلى تعزيز سعر 

صرف الليرة على الفور.
وكانت أسعار الفائدة غير المعلن عنها 
تهدف في الســــابق إلــــى تحفيز الاقتصاد 
التركــــي، والــــذي من المتوقــــع أن يتقلص 
بنســــبة تصل إلــــى 5 في المئة هــــذا العام 

بسبب جائحة كورونا فقط.
كما تعرضت البنوك، ولاسيما البنوك 
الثلاثــــة الحكومية في تركيا، إلى ضغوط 
للإقراض وللصبر على القروض المتأخرة. 
وقــــد أدى ذلك، إلى جانب أســــعار الفائدة 
الســــلبية، إلى خلق فقاعة ائتمانية ارتفع 
فيها الائتمان المحلي على أســــاس سنوي 

بنسبة 41.5 في المئة في يوليو وحده.
وقــــد شــــجع ذلــــك علــــى زيــــادة غير 
مستدامة في البناء المحلي، حيث ارتفعت 
مبيعــــات المنــــازل بنســــبة 124.3 في المئة 
على أساس ســــنوي في يوليو بعد زيادة 
قدرهــــا 208 فــــي المئة فــــي يونيــــو. وفي 
الوقت نفســــه، انخفض تكوين رأس المال 
الثابت الإجمالــــي في تركيا، بنحو 15 في 
المئة في عام 2019، مما يشــــير إلى ازدهار 

الاستثمار المحلي غير المنتج.
وتعاني تركيــــا أيضًا من نقص مزمن 
في المدخرات المحلية مما أدى إلى حدوث 
عجز هيكلي في الحساب الجاري، تضخم 
هذا العام بسبب زيادة الواردات من نوبة 

الائتمان المحلية.
وأدى ارتفــــاع نســــبة الــــواردات عن 
الصادرات، بمتوســــط أكثر من الثلث، إلى 
تقويض تأثير انخفاض قيمة العملة على 

القدرة التنافسية للصادرات.
العالميــــة  البيئــــة  إلــــى  وبالإضافــــة 
الضعيفة، فقد تســــبب ذلــــك في انخفاض 
الطلــــب الخارجــــي مــــن شــــركاء تركيــــا 
التجاريين الرئيسيين في أوروبا الغربية. 
وقــــد أدى هــــذا بــــدوره إلى إعاقــــة زيادة 

الصادرات.

ــــــة التركية بإعلانه رفع  فاجأ البنك المركزي التركي الأوســــــاط الاقتصادي
ــــــس رجب طيب  أســــــعار الفائدة، وهــــــو القرار الذي طالمــــــا اعتبره الرئي
ــــــدول لكن ها هو  أردوغــــــان مــــــن قبل ”أم وأب الشــــــياطين“ الاقتصادية لل

يصافح الشيطان قسرا.

زادت جائحة كورونا من مخاوف ارتفاع نســــــبة الفقر في المغرب بفعل الموجة 
الوبائية الثانية التي انجر عنها تســــــريح للعمالة وغلق للشركات والمصانع ما 
أثار مخاوف الســــــلطات خصوصا مع صعوبة إطــــــلاق أي برنامج اجتماعي 

جديد بالنظر للأزمة الاقتصادية.

فشل سياسة النفخ في الفراغ

 الربــاط - ارتفعــــت نســــبة الفقــــر في 
المغــــرب خصوصا لــــدى الشــــريحة التي 
تقطــــن بالأريــــاف لتمتد مع طــــول الأزمة 
إلــــى المدن فــــي وقت ترفض فيه أوســــاط 
اقتصاديــــة منح أي دعــــم اجتماعي دون 
مقابــــل إنتاجــــي، ما يكرس عقليــــة الريع 

الفقري.
وكشــــف تقرير صــــادر عــــن المندوبية 
الســــامية للتخطيــــط المغربيــــة، ومنظمة 
الأمم المتحدة، والبنك الدولي، أن تداعيات 
تفشــــي فايروس كورونا، ســــترفع نسبة 
الفقر في المغرب إلى 19.87 في المئة خلال 

2020 من 17.1 في المئة في 2019.

والتقرير الذي جاء بعد دراســــة الأثر 
الاجتماعي والاقتصادي لوباء كوفيد – 19 
في المغرب، خلال أغسطس الماضي، يفتح 
الباب أمام ســــيناريوهات أكثر تشــــاؤما 

حيال الاقتصاد المحلي.
وقبل ذلك، أظهرت إحصائيات رسمية 
صادرة عن مندوبيــــة التخطيط (حكومية 
مكلفــــة بالإحصاء)، نشــــرت فــــي 19 مايو 
الماضــــي، أن ثلــــث أســــر المملكــــة لا تملك 
مصدرا للدخل بســــبب توقف أنشــــطتها 
أثنــــاء الحجر الصحي، بينما هناك 34 في 
المئــــة، أي ثلث الأســــر المغربية، لا تحصل 
على مصدر دخل بسبب الحجر الصحي.

ومنظمة  التخطيــــط  مندوبيــــة  وترى 
الأمم المتحدة فــــي المغرب والبنك الدولي، 

أن تداعيــــات الأزمــــة الصحيــــة الناتجــــة 
19 ستدفع نحو 1.06  عن تفشــــي كوفيد – 

مليون مغربي نحو الفقر.
المذكــــرة المشــــتركة للهيئــــات الثلاث 
أوضحــــت أن ”تداعيــــات أزمــــة كورونــــا 
ستتســــبب خــــلال الســــنوات القادمة في 
اتســــاع قائمة الفقراء بشكل غير مسبوق 

في المغرب“.
ويرى عمر الكتاني، أســــتاذ الاقتصاد 
في جامعــــة محمد الخامــــس بالرباط أن 
”التوقعــــات الحاليــــة المرتبطــــة بارتفــــاع 
عدد فقراء البلد، ليســــت عالية، مقارنة مع 

الضرر الواقع على الاقتصاد“.
ونسبت وكالة الأناضول للكتاني قوله 
”الآن هناك قناعة أنه سيكون هناك ارتفاع 
في نســــبة الفقــــراء.. ما الخطــــوة المقبلة 
الواجــــب اتخاذها رســــميا؟ خصوصا أن 
الفقر فــــي المغرب يأخذ طابعــــا جغرافيا، 
إذ يأتــــي من المناطق الريفية ويذهب نحو 
المــــدن“. وأضــــاف ”يجب دراســــة التطور 
الجغرافي للفقر وهجرته من الأرياف نحو 
المدن، لا دراســــة ارتفاع الفقر فقط، وإنما 

حركة نموه في المدن، وهذا أخطر“.
وتابــــع ”الفقر في الأرياف كلفته قليلة 
وعلاجــــه أصعــــب فــــي المــــدن، وبالتالي 
العلاج يجب أن يكــــون في البداية وليس 

بعد الانتقال إلى المدن“.
ويذهب المتحدث إلى أن ”أزمة كورونا 
كان لهــــا الأثــــر الكبير في المــــدن بخلاف 
البوادي“، مشــــيرا إلــــى أن ”الوباء مكلف 
في المدن، لأن أحزمة الفقر منتشرة حولها، 

مع تنامي مظاهر الجهل والإجرام“.
وأوضح ”هنا تكمن المشكلة الأساسية 
للفقر في المغرب، وهي حركية الفقر، فالمدن 
مهددة بالانفجار بسبب وضع الفقر، لأنها 
هــــي التي تنتــــج وظائف جديــــدة، بينما 

البوادي لا تنتــــج وظائف جديدة وترتبط 
بالزراعة“.

من جهته، يرى المهــــدي فقير، الخبير 
الاقتصــــادي المغربــــي، أن ”المخــــاوف من 
ارتفــــاع عدد الفقــــراء في المغرب بســــبب 

تداعيات كورونا لها ما يبررها“.
وأوضــــح أن ”ثلاثة أســــباب تدفع في 
اتجــــاه ارتفــــاع نســــبة الفقر فــــي المغرب 
بسبب تداعيات الجائحة، الأول أن البلاد 
تعانــــي من أزمــــة اقتصاديــــة، فالجائحة 
خلفــــت توقفــــا للنشــــاط الاقتصــــادي في 
عدد مــــن القطاعات، وتســــريح للعمالة“. 
والســــبب الثاني بحسب المتحدث، يتمثل 
فــــي ”تقليص عــــدد ســــاعات العمل، مما 
سيخلف محدودية الدخل لمئات أو الآلاف 
من الأســــر“، بينمــــا الثالث هــــو ”تضرر 
القطاع غير المنظم، مما سيؤثر كثيرا على 

فرص العمل“.
وأضــــاف ”صحيح أن المخاوف مبررة 
ومشــــروعة، لكــــن حجم التأثير ســــيظهر 
جليا مع مرور الوقت، يجب الانتظار قليلا 

لتقييم الوضع“.
وحذر الكتاني مــــن التوجه نحو منح 
الأســــر المغربية دعما ماليا مباشرا بدون 
مقابــــل إنتاجــــي، قائلا ”أتخــــوف من أن 
ندخل الريع للفقــــراء، لا يجب أن نعطيهم 

النقود للاستهلاك“.
ويعتبــــر أن ”اللجوء إلــــى منح مالية 
مباشــــرة للاستهلاك، سيســــاهم فقط في 
الحفاظ على الفقر“ بينما ”قد تكون الآلية 
ناجعــــة إذا تعلق الأمر بالعجزة والأرامل، 

وأطفال الشوارع“.
وســــبق للمغــــرب، أن أطلــــق مبادرة 
اجتماعية قبل 15 عاما، ســــميت بالمبادرة 
الوطنية للتنمية البشرية ”برنامج لمحاربة 
المرحلة الأولى ما بين 2005 و2010،  الفقر“ 

والمرحلة الثانية ما بين 2011 و2015.
وخــــلال ســــبتمبر 2019، أطلق المغرب 
المرحلة الثالثة للمبادرة الوطنية للتنمية 
البشــــرية تمتد على 5 ســــنوات، بميزانية 
تقــــدر بنحــــو 18 مليار درهــــم ( 1.9 مليار 

دولار).

إدارة  تحـــركات  تكشـــف   - واشــنطن   
الرئيس الأميركي دونالد ترامب عن توجه 
نحـــو تصعيد جديـــد فـــي العقوبات ضد 
إيران ســـتضرب قطـــاع البنوك مـــا يهدد 
بعزل كامـــل الجهاز المصرفـــي عن النظام 

المالي العالمي.
للأنباء، نقلا  وأفادت وكالة ”بلومبرغ“ 
عن مصـــادر مطلعـــة، بـــأن إدارة الرئيس 
دونالد ترامب تدرس فرض عقوبات جديدة 
تهدف إلـــى قطع التواصل بـــين الاقتصاد 
الإيراني والعالـــم الخارجي إلا في ظروف 

محدودة.
وأشارت المصادر إلى أن العقوبات قد 
تســـتهدف أكثر من 12 بنـــكا، وإعلان حظر 

القطاع المالي بالكامل.
وذكـــرت الوكالة أن هـــذه الخطوة من 
شـــأنها أن تعـــزل إيران فعليا عـــن النظام 
المالـــي العالمي، وقطع الصـــلات القانونية 
القليلـــة المتبقيـــة لديهـــا، وجعلهـــا أكثر 
اعتمادا على التجارة غير الرسمية أو غير 

المشروعة.
ووفقـــا للمصـــادر، فـــإن للعقوبـــات 
المقترحـــة هدفين أحدهمـــا إغلاق إحدى 

الثغـــرات الماليـــة القليلـــة المتبقية التي 
تحصيـــل  الإيرانيـــة  للحكومـــة  تتيـــح 
إيـــرادات، والثاني هو إفشـــال ما تعهد 
به المرشـــح الديمقراطي جو بايدن بشأن 
العودة إلى الاتفاق النووي الذي كان تم 
التوصل إليه مع إيـــران عام 2015 إذا ما 
فـــاز بالانتخابات الرئاســـية المقررة في 

نوفمبر.

ولا يزال المقترح قيد المراجعة، ولم يتم 
إرساله إلى ترامب.

وتراجع الريال الإيراني إلى مســـتوى 
قياسي مع تزايد المخاوف قبل الانتخابات 
الأميركيـــة فـــي ظـــل قلـــق المتعاملين من 
حدوث أي فوضى قبل انتخابات الرئاســـة 
الأميركيـــة المقـــررة يوم 3 نوفمبـــر المقبل، 

ممـــا يمكن أن يكون لـــه عواقب كبيرة على 
اقتصـــاد الجمهورية الإســـلامية الإيرانية 

المتعثر.
كما نقلـــت وكالة بلومبرغ للأنباء عن 
8 تجار عملة في شارع الفردوس بطهران 
وهو أحد مراكز تجـــارة العملة في إيران 
القـــول إن ســـعر الـــدولار تـــراوح اليوم 
بين 290 ألـــف و291.5 ألف ريـــال، بزيادة 
نسبتها 6 في المئة عن سعره في الأسبوع 

الماضي.
ويذكر أن الريـــال الإيراني فقد حوالي 
65 فـــي المئة مـــن قيمته أمام الـــدولار منذ 
الرئيـــس  قـــرر  عندمـــا   2018 أغســـطس 
الأميركـــي دونالـــد ترامب الانســـحاب من 
الاتفـــاق النووي مع إيران من جانب واحد 

وإعادة العقوبات الأميركية على إيران.
كما اشـــتدت معاناة الاقتصاد والعملة 
الإيرانيـــة مـــع تفشـــي جائحـــة فايروس 

كورونا المستجد خلال العام الحالي.
ونقلت بلومبرغ عن مرتضى أحد تجار 
العملـــة في طهـــران والـــذي رفض تحديد 
هويته بدقة بســـبب حساسية الحديث عن 
سوق الصرف في إيران القول ”لا نستطيع 
بيـــع النفـــط ولا توجـــد دولارات لضخها 
فـــي الســـوق، وإذا أعيد انتخـــاب ترامب 

ستصبح الأمور أسوأ“.
وأضـــاف ”مـــن يســـتطيع القـــول إن 
الدولار لـــن يصل إلى 400 ألف أو 500 ألف 
ريال إذا ظلـــت الأمور على ما هي عليه؟ لا 

شيء مستحيل الآن.
وقد قلصـــت العقوبات حجم الاقتصاد 
المحلـــي في إيـــران، نتيجـــة عقوبات على 
صادرات عدد مـــن الصناعـــات، وواردات 
مواد خام تدخل في عدة قطاعات صناعية.

فرضـــت  الجـــاري،  الشـــهر  وبدايـــة 
الولايـــات المتحـــدة عقوبـــات علـــى عـــدة 
شـــركات، متهمة إياها بتمكين شحن وبيع 
بتروكيمياويات إيرانيـــة، في أحدث حلقة 
من مسلســـل الضغـــوط الأميركيـــة بهدف 

تضييق الخناق على النظام الإيراني.

كورونا يزيد من مخاوف ارتفاع 

الفقر في المغرب

عقوبات أميركية تعزل البنوك 

الإيرانية عن النظام المالي العالمي

أردوغان يصافح شيطان

 رفع الفوائد البنكية

سياسة نقدية مرتبكة رهنت التوازن المالي

 على جمر التناقضات

خبراء يرفضون منح دعم اجتماعي لا يقابل بإنتاجية

مارد العقوبات يمتد للمصارف

العقوبات تستهدف أكثر 

من 12 بنكا، وإعلان حظر 

القطاع المالي والمصرفي 

بالكامل 

1.06
مليون فقير مغربي جديد جراء 

الأزمة الاقتصادية والحجر 

الصحي وتقليص ساعات العمل

معدل فائدة حقيقي 

سلبي وطفرة بناء مدعومة 

بالائتمان ضربا ما بقي من 

مصداقية البنك المركزي 

التركي



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /sRGB
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 150
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.52000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 200
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 600
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.49333
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /FRA <>
    /ENU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


