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 الرياض - احتفت البورصة الســـعودية، 
الأحد، ببدء تداول باكورة المشتقات المالية 
في البورصة، في خطوة اعتبرها محللون 
مهمـــة لزيـــادة جاذبية ســـوق المـــال لدى 
المســـتثمرين الأجانب رغم أن البعض يرى 

أنها مغامرة محفوفة بالمخاطر.
ويدرك المســـؤولون أن طرح مشـــتقات 
مالية بنسبة تذبذب يبلغ 20 في المئة يبدو 
عاليا بعض الشيء قياسا لما هو معمول به 
عند نحو 5 في المئة، إلا أن العملية ستكون 
محاطـــة بعدة معايير لتجنب أية خســـائر 

محتملة.
وأعطت شركة السوق المالية السعودية 
”تداول“، المشغلة للبورصة المحلية الضوء 
الأخضر لتداول العقود المســـتقبلية كأول 

منتج في سوق المشتقات المالية.
وتم افتتاح ســـوق المشتقات، من خلال 
مـــزاد للعقـــود المســـتقبلية، وكان المـــزاد 
بنـــاء على العـــروض والطلبـــات المدخلة، 
وهـــي نفـــس الطريقة المطبقة في الســـوق 

الرئيسية.
أن  بيـــان  فـــي  الشـــركة  وأوضحـــت 
”الإطلاق يمثـــل خطوة هامة في مســـاعي 
المســـتثمرين  وتزويـــد  الســـوق،  تطويـــر 
بمجموعـــة كاملة ومتنوعة مـــن المنتجات 

والخدمات الاستثمارية“.
العقـــود  تطويـــر  تم  أنـــه  وأضافـــت 
المســـتقبلية الســـعودية 30، والتـــي تتخذ 
مؤشـــر أم.تـــي 30 أساســـاً لهـــا لتزويـــد 
لإدارة  التحـــوط  بـــأدوات  المســـتثمرين 
المخاطر بشـــكل أكثر فعالية، وتوفير فرص 

متنوعة للاستثمار في السوق المحلية.
والمشـــتقات، هـــي عقود مالية تشـــتق 
قيمتها من قيمة أصـــول حقيقية أو مالية 
أخرى تشـــمل أسهما أو سندات أو عملات 

أجنبية أو سلعا أو ذهبا.

ويكون لتلك العقود مدة زمنية معينة، 
بالإضافة إلى ســـعر وشروط يتم تحديدها 
عند تحريـــر العقد بين البائع والمشـــتري، 
المســـتقبليات  صورهـــا  أشـــهر  ومـــن 

والاختيارات والعقود الآجلة والمبادلات.
منتجـــات  إن  المختصـــون  ويقـــول 
المشـــتقات هـــي أدوات تـــداول بديلة توفر 
فرص تـــداول وتحوط للمســـتثمرين، كما 
تقدم ميـــزات مضمنة فـــي منتجاتها مثل 

البيع على المكشوف والرافعة المالية.
غيـــر أن البعـــض يـــرى أن منتجـــات 
المشـــتقات محفوفة بالمخاطر فهي مثل أي 
ورقـــة مالية أخـــرى، المعرفة هـــي المفتاح 
لبـــدء التـــداول، حيـــث يُنظر إليهـــا أنها 

منتجـــات أكثر تعقيدا تتطلب معرفة أعمق 
بالاستخدامات والمخاطر والفوائد.

وحددت شركة السوق المالية السعودية 
الحـــد الأعلى المســـموح بـــه لصافي عدد 
مراكز الشراء والبيع لكل الشهور مجتمعة 

10 آلاف عقد.
ويمكن للمتداولين الراغبين في تحوط 
أصولهم الأساســـية امتلاك مراكز تتجاوز 
10 آلاف عقد، تخضع لموافقة السوق المالية 
عند تقديم المســـتندات ذات الصلة بامتلاك 

الأصول الأساسية.
ويدعـــم هذا الإنجـــاز توســـيع قاعدة 
المســـتثمرين في الســـوق المالية وتحسين 
مستويات الســـيولة فيها، وبالتالي دخول 

المزيد من الاستثمارات إلى البلاد.
ومـــن الواضـــح أن هيئة ســـوق المال 
ماضية في تنفيذ مبادراتها الاستراتيجية 
الهادفة لضمان سوق مالية سهلة التمويل 
ومحفزة للاستثمار وداعمة لثقة المتعاملين 

فيها.
وقال خالد الحصان، الرئيس التنفيذي 
لســـوق المال السعودية في تصريح لمحطة 
العربية، إن ”إطلاق سوق للمشتقات المالية 
يوفـــر أداة للتحـــوط فـــي البورصة وهي 
خطوة هامة في مســـاعي تطوير الســـوق 
بمجموعة  المســـتثمرين  وتزويـــد  الماليـــة 
كاملـــة ومتنوعة من المنتجـــات والخدمات 

الاستثمارية“.
وأكد أن السيولة الأجنبية ستجذب في 
الدرجة الأولى لسوق الأسهم وتكون سوق 
المشـــتقات وســـيلة للتحوط فـــي تغيرات 

أسواق الأسهم.
وكان الحصان قد قال، منتصف يوليو 
الماضـــي، إن ”المشـــتقات المالية ســـتجعل 
البورصة الســـعودية أكثر جاذبية خاصة 

بالنسبة للمستثمرين الأجانب“.
ويعتقـــد محللـــون أن الأجانـــب يرون 
البورصة الســـعودية جذابـــة جدا في ظل 
الوضـــع القـــوي للاقتصـــاد الكلـــي بأكبر 
مصـــدر للنفط في العالم رغـــم أزمة الوباء 
تكلفة  وانخفـــاض  الســـكانية  والعوامـــل 
الطاقـــة والإنفـــاق الحكومي علـــى البنية 
الأساســـية إلـــى جانـــب توقعـــات النمو 
الإيجابيـــة والتقييمـــات الرخيصة للكثير 

من الأسهم في السوق.
ونقلت وســـائل إعلام محلية عن وائل 
الهزانـــي، المديـــر التنفيذي لشـــركة مركز 
مقاصة للأوراق المالية، قوله إن ”البورصة 
الســـعودية تعتزم إطـــلاق منتجات أخرى 
الخيـــارات  مثـــل  بالمشـــتقات  مرتبطـــة 
واستكمال المنظومة بأسرها بحلول نهاية 

.“2021
وتســـعى تـــداول إلـــى تعديـــل قواعد 
التـــداول والعضويـــة المعدلـــة ومســـودة 
قواعد مركز مقاصة الأوراق المالية المعدلة 
ومســـودة قواعـــد مركـــز إيـــداع الأوراق 
المالية المعدلة ومسودة قائمة المصطلحات 
المســـتخدمة فـــي قواعـــد الســـوق المعدلة 

لاستطلاع مرئيات المهتمين والمعنيين.

وتضـــم تـــداول، وهي أكبر الأســـواق 
المالية في منطقة الشـــرق الأوسط وشمال 
أفريقيـــا من حيـــث القيمة الســـوقية، 187 

شركة موزعة على 20 قطاعا.
وقـــد زادت قيمتهـــا بعـــد أن تم إدراج 
شـــركة النفط العملاقة أرامكو، التي بلغت 
قيمتها الســـوقية 1.7 تريليـــون دولار، في 
ديسمبر الماضي حينما جمعت 25.6 مليار 
دولار مـــن عمليـــة بيـــع 1.5 فـــي المئة من 

أسهمها لمستثمرين محليين وخليجيين.
مـــن  مجموعـــة  الريـــاض  وطبقـــت 
ومصدري  مشتري  لاستقطاب  الإصلاحات 
الأســـهم مـــن الخارج فـــي إطـــار جهودها 
لجـــذب رأس مال أجنبي وتنويع الاقتصاد 

المعتمد على النفط.

وفي يونيـــو العام الماضـــي، انضمت 
البورصة الســـعودية لمؤشر فوتسي العام 
للأسواق الناشـــئة ومؤشر أم.أس.سي.آي 
للأســـواق الناشـــئة مما جـــذب المزيد من 

تدفقات الأموال الخارجية.
وتتوقع هيئة السوق المالية أن تساعد 
إضافـــة البورصة الســـعودية إلى مؤشـــر 
أم.أس.سي.آي في جذب استثمارات بقيمة 

40 مليار دولار من الصناديق الأجنبية.
ورجـــح رئيـــس مجلـــس إدارة الهيئة 
محمد القويـــز في وقت ســـابق هذا العام 
أن تأتي التدفقـــات من الصناديق الخاملة 
والنشـــطة على حد السواء، وأن يعزز ذلك 
جاذبية الطرح العام الأولي المقترح لشركة 

النفط العملاقة أرامكو.
وتأتي خطوة أم.أس.سي.آي بعد ثلاثة 
أشـــهر من قيـــام مزود مؤشـــرات آخر هو 
مؤسسة فوتسي راسل، بإعطاء السعودية 

وضع السوق الناشئة.
وكانت سوق المال السعودية قد فتحت 
أبوابها أمام المستثمرين الأجانب قبل أكثر 
من خمس ســـنوات في تطور سمح بجذب 
مليارات الدولارات مـــن الخارج، إلى أكبر 

البورصات العربية.
وصرح الحصان خلال مؤتمر صحافي 
عبر الإنترنت مؤخرا بأن جائحة فايروس 
كورونا لم تؤثر بدرجة كبيرة على التداول 
في البورصة السعودية حيث كانت أحجام 

التداول أعلى من العام الماضي.
ومـــع تعـــرض العالـــم بأكملـــه للوباء 
وتأثيره على أسواق المال، تحتاج الأسواق 
لهـــذا النـــوع مـــن المنتجات، لذلـــك يتوقع 
الحصـــان أن ترفـــع من فاعليـــة التداولات 
في سوق الأسهم وتزيد من جاذبية تداول 

عقود الأسواق في سوق المشتقات.
وتشـــير البيانـــات الرســـمية إلـــى أن 
المشـــتريات الأجنبية بلغت خلال العامين 
الماضيين أعلى مســـتوياتها منذ الســـماح 
للمؤسســـات الأجنبية المؤهلة بالاستثمار 
المباشـــر في الأســـهم المحلية منـــذ 2015، 
بهدف جـــذب المزيـــد مـــن رؤوس الأموال 
الأجنبية، وتقليـــل اعتمادها على عائدات 

النفط.

ــــــر انفتاحا في خططها الاســــــتراتيجية المتعلقة  دخلت الســــــعودية مرحلة أكث
بإصلاح نشــــــاط البورصــــــة حين بدأت فعليا، الأحد، في عملية تســــــويق أوّل 
ــــــة، في تحرك يتوقع محللون ومســــــؤولون أن يحقق  منتجات المشــــــتقات المالي

إيرادات أكبر مع إمكانية استقطاب المزيد من المستثمرين بمخاطر أقلّ.

دور أكبر للبورصة لتمويل إنعاش الاقتصاد

البورصة تعتزم إطلاق 

منتجات أخرى بحلول 

نهاية 2021

وائل الهزاني

السعودية تتجاوز حذرها التقليدي 

وتدخل سوق المشتقات المالية
ط للمستثمرين

ّ
توفير أدوات تحو

لإدارة المخاطر بشكل أكثر فعالية

 مســقط - بلــــورت الحكومــــة العمانية 
خططهــــا الاســــتراتيجية لتطوير الصناعة 
الســــمكية على أرض الواقع من خلال فتح 
أرصفة ميناء الدقم أمام تســــويق المنتجات 

البحرية في الخارج.
وذكـــرت وكالـــة الأنبـــاء الرســـمية أن 
وزارة الثروة الزراعية والســـمكية وموارد 
المياه وقعت، الأحد، مذكرة تفاهم مع شركة 
مينـــاء الدقم لاعتماد وتســـهيل الصادرات 
والواردات الســـمكية عبر الميناء التجاري 

الواقع في محافظة الوسطى.
وتعتبر الاتفاقيـــة التي وقعها يعقوب 
البوسعيدي وكيل الوزارة للثروة السمكية 
وريجي فيرملين الرئيس التنفيذي لشـــركة 
ميناء الدعم آخر الخطوات في خطة طويلة 
للنهوض بتجارة الأســـماك على الســـاحل 

الجنوبي للبلاد.
وتتمثّل أهمية اختيار الحكومة لقطاع 
الثروة الســـمكية ضمن القطاعات الواعدة 
لتعزيـــز التنويـــع الاقتصادي فـــي البلاد 
من خلال إدراجه ضمن الخطة الخمســـية 

التاسعة التي تنتهي في العام المقبل.
وتسعى الوزارة إلى تطوير واستدامة 
قطاع الثروة الســـمكية في الســـلطنة عبر 
دعـــم وتنفيـــذ البرنامج الوطنـــي لتعزيز 

التنويع الاقتصادي.
وحتى تحقق مبتغاها، اعتمدت الوزارة 
برامـــج تهـــدف إلى زيادة إنتاج الأســـماك 
وتنفيذ تدابير احترازية من شأنها الحفاظ 
على الموارد الســـمكية المتاحة في محافظة 
الوســـطى وتوفير مرافق الصيد المناسبة 

لمراقبة الجودة والتفتيش فيها.
وبناءً علـــى هذه المذكرة فـــإن الوزارة 
ســـتعتمد مينـــاء الدقـــم التجـــاري ليكون 
واحـــدا من الموانـــئ المصرح لهـــا بدخول 
سفن الصيد التجاري والساحلي المسجلة 
والمتوافقـــة مع قواعـــد المنظمـــة البحرية 

الدولية.

كما ســــيكون أحد الموانــــئ المصرح لها 
بتصديــــر واســــتيراد الشــــحنات الخاصة 
بالثروة الســــمكية والحيوانيــــة والزراعية 
المبــــردة وغيــــر المبــــردة حســــب الأنظمــــة 
والاشــــتراطات المعتمــــدة من قبــــل الوزارة 

والجهات المعنية ذات الصلة.
وستقوم الوزارة بدعم الشركة من خلال 
متابعــــة وتعقــــب مالكي الســــفن التجارية 
والســــفن الســــاحلية ســــواء كانت مسجلة 
أو غير مســــجلة في حالة الانتهاك بموجب 
القوانــــين المعمول بها في هذا الشــــأن، مع 
ضمــــان فــــرض العقوبــــات ذات الصلة من 

الجهة المختصة بذلك.

وسيتم تعيين وتشغيل عدد من الكوادر 
الفنيــــة لأداء أعمــــال اســــتيراد وتصديــــر 
الإرســــاليات الخاصة بالشحنات السمكية 
والزراعية والحيوانية، ويبدأ ســــريان هذه 
المذكــــرة من تاريخ النفاذ المحدد في المذكرة 

ولمدة سنتين قابلة للتمديد.
وتشــــير الإحصائيات الرسمية إلى أن 
كمية صادرات الأسماك بلغت بنهاية العام 
الماضي، نحو 205 آلاف طن بقيمة إجمالية 
قدرهــــا 104 ملايــــين ريــــال (271.7 مليــــون 

دولار).
وقد شكّلت صادرات الأسماك ما نسبته 
35 فــــي المئة من إجمالي الإنتاج الســــمكي 

للسلطنة، بحسب البيانات الرسمية.
وتم تســــويق منتجــــات الأســــماك إلى 
حوالــــي 57 دولة حــــول العالم جــــاءت في 
مقدمتها دول شــــرق آســــيا بنســــبة 41 في 

المئــــة، تلتها دول مجلــــس الخليج العربي 
بنسبة 35 في المئة.

أما مــــن حيث الواردات الســــمكية فقد 
بلغــــت أكثر مــــن 35 ألــــف طن وقــــد ارتفع 
الطلــــب خــــلال الســــنتين الأخيرتــــين على 
الأســــماك الســــطحية الصغيــــرة وبشــــكل 
خاص أســــماك العومة من قبل الشــــركات 
والمصانــــع المتخصصــــة فــــي إنتــــاج زيت 

ومسحوق السمك.
وكانت وزارة الزراعة والثروة السمكية 
قد أبرمت في نوفمبر الماضي اتفاقية إسناد 
مشــــروع الخدمات الاستشــــارية للتصميم 
والإشراف على تنفيذ ميناء الصيد البحري 
في قرية ديثاب بالدقم مع شــــركة رينادريه 
علــــى  ويشــــتمل  السويســــرية،  أس.أي 
مرحلتين؛ الأولى تُعنــــى بالتصميم وطرح 
المناقصــــات بمــــا فــــي ذلك مســــح الأعماق 
وفحوصــــات التربــــة، ودراســــات النماذج 
الفيزيائية والبيئيــــة والتصاميم الخاصة 
الأساســــية  والبنيــــة  البحريــــة  بالأعمــــال 

والمباني والمرافق السمكية.
أما المرحلة الثانية فتشــــمل الإشــــراف 
علــــى الأعمال الإنشــــائية. وبينمــــا لم يتم 
الكشف بالتدقيق عن قيمة المشروع، إلا أنه 
من المتوقــــع الانتهاء من تنفيذ الدراســــات 

الاستشارية خلال عام.
وسينضم الميناء الجديد إلى مجموعة 
موانئ البلاد البالغ عددها 24 ميناء موزعة 
على جميع محافظات الســــلطنة الساحلية 
من محافظة مسندم إلى محافظة ظفار على 

طول الشريط الساحلي.
ويقــــول المســــؤولون إن موانئ الصيد 
البحــــري من مكوّنــــات البنية الأساســــية، 
التي ساهمت في تنمية المناطق الساحلية 
عبر تحســــين وضع الصياديــــن ومضاعفة 
نشــــاطهم بتوفيــــر الخدمات ورفع نســــبة 
مســــاهمة القطــــاع فــــي النــــاتج المحلــــي 

الإجمالي.
وتشير التقديرات إلى أن عُمان لا تزال 
بعيدة عن استثمار الموارد السمكية المتاحة 
لها بالشــــكل الأمثل، حيــــث يؤكد خبراء أن 
بمقدور الســــلطنة إنتاج نحو نصف مليون 
طن ســــنويا، رغم ســــواحلها الطويلة على 

بحر العرب التي تتجاوز 3 آلاف كيلومتر.

 الجزائــر - يكشــــف تخبــــط الســــلطات 
الجزائرية في حل مشكلة الإسكان المزمنة 
بســــبب التباطؤ في اســــتكمال المشاريع 
القائمــــة إقــــرارا ضمنيا بأن السياســــات 
المعتمدة طيلة الســــنوات الماضية في هذا 

المجال كانت تسير في الطريق الخاطئ.
مجموعــــة  إنجــــاز  متابعــــة  وخــــلال 
مــــن المشــــروعات الســــكنية فــــي ولايات 
(محافظات) بســــكرة وباتنة وقالمة، شــــدد 
الرئيس المدير العام للمؤسســــة الوطنية 
للترقيــــة العقاريــــة حافــــظ ســــفيان على 
ضرورة تسريع وتيرة الإنجاز والتنسيق 
مع مختلف المصالح لتســــليمها في أقرب 

الآجال.

وقالت مؤسســــة الترقية العقارية في 
بيان إن ســــفيان أعطى ”تعليمات صارمة 
بضرورة التنســــيق مع مديريــــة التعمير 
والبناء في تلك الولايــــات وكذلك مصالح 
ســــونلغاز للإســــراع بعملية ربط المساكن 

الجاهزة بالغاز الخاص بالمنازل“.
وذكــــرت وكالــــة الأنباء الرســــمية أن 
الرئيــــس المديــــر العام للمؤسســــة أعطى 
مهلة زمنية لشــــركات التطويــــر العقاري 
قدرها ستة أشــــهر كأقصى حد لإنجاز ما 
تبقى من المشــــروعات التي بلغت نســــبة 
الإنجــــاز فيها 65 فــــي المئة مــــن مجموع 
الأشــــغال لتســــليمها في الآجــــال المتفق 

عليها.

وتتبــــع وزارة الســــكن عــــدة هيئــــات 
تضطلــــع بالإشــــراف وتســــيير مختلــــف 
الترقيــــة  كدواويــــن  الســــكنية،  الصيــــغ 
والتســــيير العقــــاري ووكالات التنظيــــم 
والتســــيير العقــــاري والوكالــــة الوطنية 

لتحسين السكن وتطويره.
ولكــــن الأزمــــة المالية التي تعيشــــها 
الجزائــــر، العضو في منظمــــة أوبك، منذ 
منتصف 2014 بســــبب التراجع الحاد في 
أسعار النفط الخام في الأسواق العالمية، 
جعلت مــــن مهمة تطوير قطاع الإســــكان 
أمرا معقــــدا جعل الســــلطة الجديدة بعد 
عبدالعزيــــز  الرئيــــس  بنظــــام  الإطاحــــة 

بوتفليقة في موقف محرج.
ودخلـــت العشـــرات مـــن ورش البنـــاء 
فـــي الجزائـــر خـــلال الأعـــوام الماضية في 
حالة شـــلل بســـبب امتناع البنـــوك عن دفع 
مستحقات الشـــركات المتعاقدة مع الحكومة 
لبناء مشروعات الســـكن، بعد عجز الموازنة 
الحكوميـــة عن الوفـــاء بالتزاماتهـــا المالية 
تجـــاه العديـــد من شـــركات البنـــاء المحلية 

والأجنبية.
وظل قطاع البناء خلال الســـنوات التي 
ســـبقت أزمة النفـــط أحد روافـــد الاقتصاد 
المحلي، حيث حقق نسبة نمو قدرت بنحو 7 
في المئة، واستطاع تحريك الأنشطة المتصلة 
بـــه، كصناعة مواد البناء خاصة الإســـمنت 
والحديد والنقل، إلى جانب اســـتقطاب نحو 

مليون عامل.
وبحســـب خطط الحكومة سيركز قطاع 
السكن خلال الفترة الفاصلة بين 2020 و2024 
علـــى ”ضمان حق المواطن في ســـكن لائق“، 
مـــن خلال تنفيذ برنامـــج جديد يضم مليون 
وحدة سكنية بمختلف الصيغ مع تسليم 1.5 

مليون وحدة.
ولا تتوانى الســـلطات فـــي ترويج أنها 
تتجـــه نحـــو تطبيـــق ”سياســـة عمرانيـــة 
حقيقية“ تأخذ في الاعتبار المعايير المعمارية 

وتحافظ على التراث.
كما تشـــدد علـــى أن تمنح تلـــك الخطط 
الأولوية للأســـر ذات الدخـــل الضعيف، من 
خلال إعداد مخطط عمـــل ينبثق من قرارات 

الرئيس عبدالمجيد تبون.

ميناء الدقم العماني يفتح أرصفته

لصادرات الثروة السمكية

أزمة الإسكان تختبر قدرة الجزائر

على تنفيذ وعود الإصلاح

آفاق قاتمة لسوق العقارات الجزائري

تتزايد إشــــــارات التشاؤم الصادرة عن الأوســــــاط الاقتصادية الجزائرية من 
تفاقم الكارثة في قطاع الإســــــكان التي يقول محللون إنها تختزل أحد وجوه 
ــــــر فــــــي إدارة الأزمات المتراكمة منذ ســــــنوات، خاصــــــة بعد أن عرى  التقصي

فايروس كورونا المستجد الكثير من العيوب التي كانت في طي الكتمان.

سرّعت سلطنة عُمان من وتيرة جهودها للنهوض بالصناعة السمكية بإبرام 
اتفاق يمهد الطريق لتعزيز الصادرات من ميناء الدقم، في خطوة ســــــتعطي 
زخما أكبر للنشــــــاط الاقتصادي للبلاد الساعية إلى تنويع مصادر الدخل 

والخروج تدريجيا من نفق الأزمة التي زاد من وطأتها الوباء.

271.1
مليون دولار قيمة صادرات 

سلطنة عمان من الأسماك في 

2019 وفق البيانات الرسمية

أهم المشتقات المالية

● العقود المستقبلية

● العقود الاختيارية

● العقود الآجلة

● عقود المبادلات
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