
 سان فرانسيســكو - أجرت مجموعة 
توســـيع  عمليـــة  أكبـــر  الثلاثـــاء  أبـــل 
لخدماتهـــا فـــي غضون عقد مـــن الزمن، 
بالبـــث  للموســـيقى  منصتهـــا  فباتـــت 
التدفقـــي أبـــل ميوزيك متاحـــة في 167 
بلـــدا في مؤشـــر إلـــى أن هذه الشـــركة 
التكنولوجيـــا  مجـــال  فـــي  العملاقـــة 
تســـتمر في التركيز على تنويع مصادر 

دخلها.
وأصبحـــت هذه الخدمة الموســـيقية 
متوافـــرة في 25 بلـــدا جديدا في أفريقيا 

خصوصا.
وأعلنـــت أبل كذلك توســـيع خدمات 
آب ســـتور وأبـــل أركايـــد للألعـــاب أبل 
بودكاســـت وآي كلاود لتشـــمل 20 بلدا 

جديدا.
وباتـــت بعـــض خدمات أبـــل متاحة 
فـــي 175 بلـــدا عبـــر العالم. ومن شـــأن 
هذه العملية الســـماح بتعزيز الانتشـــار 
العالمـــي لخدمـــة أبـــل ميوزيـــك وهـــي 
ثانـــي أكبـــر منصـــة للبـــث الموســـيقي 

التدفقي.
وكانـــت هذه الخدمة تضم نحو 60 
مليـــون مشـــترك في يونيـــو الماضي 

بحسب مسؤول في الشركة.
وفي المقابل، بلغ عدد المشتركين 
في خدمة سبوتيفاي للبث الموسيقي 
التدفقـــي المتوافرة في أســـواق أقل 
124 مليونـــا في نهايـــة العام 2019 
بحسب هذه الشركة السويدية وهي 

الأكبر في هذا المجال.
وتجــــري أبــــل منذ أكثــــر من عام 
مفاوضات مع شركات إنتاج ومالكي 
خيارات  لاقتــــراح  موســــيقية  حقوق 
أوســــع علــــى صعيد الأعمــــال. إلا أن 
توسيع هذه الخدمات يأتي في خضم 

أزمة ناجمة عن جائحة كوفيد – 19.
وقـــد أدى ذلـــك مـــن جهـــة إلى 
ارتفاع كبير في اســـتخدام منصات 
الترفيه أكانـــت ألعابا إلكترونية أم 
مسلســـلات، بســـبب ملازمـــة مئات 
الملايـــين من الأشـــخاص والعائلات 

منازلهم.
إلا أن ابيـــرش كومار المحلل لدى 
كاونتربوينت أشار في مدونة نشرت 
مطلـــع أبريـــل إلـــى أن ”الإقبال على 
المضامـــين المســـجلة عبـــر الإنترنت 
انتقل من البث التدفقي إلى الإذاعة“.

وأضـــاف ”في أكثـــر المناطق تضررا 
فيســـتمعون  بالقلـــق  النـــاس  يشـــعر 
إلـــى الإذاعـــات ويشـــاهدون التلفزيون 
باســـتمرار لمتابعـــة الأخبـــار. وعرفـــت 
ازدهارا  والإذاعات  التلفزيـــون  محطات 
فـــي حـــين توقـــف الاندفـــاع الـــذي كان 
بالبـــث  الموســـيقى  باتجـــاه  مســـجلا 

التدفقي“.

إلى ذلك، لا تبدو الأســـواق الجديدة 
التي تســـتهدفها أبل ســـهلة المنال. ففي 
الكثيـــر مـــن الدول لا يســـمح مســـتوى 
نفقـــات  بتحمـــل  بالضـــرورة  المعيشـــة 
اشتراك الاســـتماع إلى الموسيقى بالبث 

التدفقي.
يضاف إلى ذلك سهولة الوصول عبر 
الإنترنت إلى موسيقى ”مجانية“ تمولها 

الإعلانات.
انطلاقـــا من ذلـــك، قررت أبـــل منح 
المستخدمين الجدد فترة تجربة مجانية 
من ســـتة أشـــهر بـــدلا من ثلاثـــة عادة. 
ويـــراوح ســـعر الاشـــتراك من بلـــد إلى 
آخر بين 3 دولارات في موزمبيق وليبيا 
وبورمـــا، و5 دولارات في قطر وجورجيا 

و11 دولارا في أيسلندا.
وتفيـــد شـــركة ”كاونتربوينـــت“ أن 
سوق الموســـيقى بالبث التدفقي ضمت 
358 مليون اشتراك مدفوع في العالم في 
2019. وتتوقع الشركة أن يزيد العدد عن 

450 مليونا بنهاية 2020.
وقال كومار إن ”أمازون وأبل وغوغل 
بـــدأت تركز جهودها علـــى هذا القطاع 
وهي تملك ما يكفي من الســـيولة لكي 

تكون منافسة قوية لسبوتيفاي“.
توســـيع  عمليـــة  آخـــر  وتعـــود 
لخدمـــات أبـــل إلـــى أكثر من عشـــر 
ســـنوات عندما أطلقت آي تيونز في 

56 بلدا.
المجموعــــة  بــــدأت  فتــــرة  وقبــــل 
ومقرهــــا فــــي كاليفورنيا، اســــتحداث 
بيئــــة متكاملة من الخدمــــات في مجال 
الترفيه (موسيقى وألعاب ومسلسلات 
وأفلام..) والدفــــع (أبل كارد وأبل باي) 

والأخبار (أبل نيوز+).
وتسمح لها هذه البيئة بالمحافظة 
على ولاء مســـتخدمي أجهزتها الذين 
ســـيترددون في تغيير ماركة هاتفهم 
أو جهازهـــم اللوحي أو حاســـوبهم 
هـــذه  مـــن  البعـــض  اعتمـــاد  مـــع 

الخدمات.
وستســــاعد إيرادات هذه المنصات  
أيضـــا فـــي تعويـــض التباطـــؤ في 
ففـــي  الذكيـــة.  الهواتـــف  مبيعـــات 
منتصف فبراير، قالت المجموعة إنها 
لـــن تحقـــق أهدافها للربـــع الأول من 
العام 2020 بســـبب الأزمة الاقتصادية 

الناجمة عن وباء كوفيد – 19.

 واشــنطن - أعلنـــت الإدارة الأميركية 
عن تسديد الدفعة الأولى من المساعدات 
فـــي  الوظائـــف  لحمايـــة  المخصصـــة 
شـــركات الطيران، بموجـــب خطة لإنقاذ 
القطـــاع المهدّد بالإفـــلاس نتيجة القيود 
المفروضـــة للحـــدّ من انتشـــار فايروس 

كورونا.
وأكـــد بيان لـــوزارة الخزانـــة، التي 
كانـــت توصلـــت إلى اتفاق مع شـــركات 
الطيران فـــي 14 أبريل بعـــد مفاوضات 
شـــاقة، تســـديدة دفعة أولـــى بقيمة 2.9 
مليار دولار إلى ”شركتي طيران كبيرتين 

و54 شركة أقلّ حجما“.
وافقـــت  التـــي  الشـــركات  وتمثّـــل 
على الاســـتفادة مـــن مســـاعدة برنامج 
الإنقـــاذ للوظائف نســـبة ”95 فـــي المئة 
من القـــدرة الكاملـــة لشـــركات الطيران 
فـــي الولايـــات المتحـــدة“ التـــي يعمـــل 
فيها بشـــكل مباشـــر أكثر مـــن 750 ألف 

موظف.
وتضمّ خطة مســـاعدة الوظائف في 
شـــركات الطيران، التـــي تم إقرارها في 
إطار خطة النهـــوض الاقتصادي البالغ 
مجمـــوع قيمتهـــا 2.2 تريليـــون دولار، 
مبلغا يصل إلـــى 25 مليار دولار للحفاظ 
على الوظائف حتى نهاية شهر سبتمبر 

المقبل.
ويمكـــن أيضـــا لشـــركات الطيـــران 
الحصول على قروض على المدى البعيد 

وبمعدلات فائدة منخفضة.
وانهـــت شـــركات الطيـــران الأربـــع 
الكبـــرى وهـــي أميركان أيرلاينـــز ودلتا 

وســـاوث  أيرلاينز  ويونايتـــد  أيرلاينـــز 
مـــع  مفاوضاتهـــا  أيرلاينـــز،  ويســـت 
الخزانة، إضافة إلى شركتي أليجنت أير 

وسبيريت أيرلاينز.
وكانت تلك الشركات الأربع في نزاع 
تطالب فيـــه بفرض قيود على شـــركات 
الطيران الخليجية بحجة حصولها على 
دهم حكومـــي يخلّ بالمنافســـة، وهو ما 

تنفيه الشركات الخليجية بشدة.
أن  إلـــى  الخزانـــة  وزارة  وأشـــارت 
شـــركات أخـــرى تنـــوي المشـــاركة فـــي 
البرنامج هي ألاســـكا أيرلاينز وفرونتير 
أيرلاينـــز وهاواين أيرلاينـــز وجيت بلو 

أيرويز وسكاي ويس أيرلاينز.
ولم تعطِ الـــوزارة أي تفصيل محدد 
عن الاتفاق لكنها أشارت إلى أنه ”سيتمّ 
التعويض على دافعي الضرائب بشـــكل 

مناسب“.
وقالـــت إن ”الأمـــوال المدفوعة يمكن 
أن تســـتخدم فقط لدفع رواتب الموظفين 
وأمـــور أخـــرى تم التفاوض بشـــأنها“ 

مؤكدةً أنها تلقت مئات الطلبات.
وكانـــت مصادر قريبة مـــن الملف قد 
كشـــفت أن الاتفاق ينص علـــى أن تعيد 
شركات الطيران على المدى البعيد 30 في 
المئة من المبلـــغ الذي يُفترض أن تحصل 

عليه.
ومـــن المقـــرر أن تحصـــل الحكومة 
الاتحاديـــة فـــي مقابـــل المســـاعدة على 
سندات من الشركات، وهي أدوات مالية 
يمكـــن تحويلهـــا إلـــى أســـهم ويتم في 

العادة تحديد سعرها مسبقا.

وطلبـــت الحكومـــة مـــن كل شـــركة 
إصـــدار ســـندات بقيمة 10 فـــي المئة من 
قيمـــة المســـاعدة التـــي تحصـــل عليها 
بموجـــب الاتفاق، وســـيؤدي ذلـــك إلى 
امتلاك الحكومـــة الأميركيـــة حصة من 
أســـهم 10 شـــركات طيـــران موقعة على 

الاتفاق.
أيرلاينز  يونايتـــد  شـــركة  وأعلنـــت 
فـــي وثيقة إفصاح لإدارة أســـواق المال، 
أنهـــا تنـــوي اقتـــراض مبلـــغ يصل إلى 
4.5 مليـــار دولار من الخزانـــة الأميركية 
فـــي إطـــار خطـــة الإنقـــاذ علـــى خمس 

سنوات.

وقالـــت إنهـــا ســـتتلقى 5 مليـــارات 
دولار في إطار خطة المســـاعدة للوظائف 
بينهـــا 3.5 مليـــار على شـــكل مســـاعدة 
والمبلغ المتبقي على شـــكل قرض على 10 
سنوات بمعدل فائدة يبلغ واحد في المئة 
للســـنوات الخمس الأولـــى و2 في المئة 

للفترة المتبقية.

 نيويــورك - فرضت أوضاع الاقتصاد 
في ظل انتشار فايروس كورونا المستجد 
قواعـــد  كتابـــة  إعـــادة   (19  – (كوفيـــد 
إقـــراض للبنوك المركزية وقيود اقتراض 
الحكومات، التي ترســـخت خلال العقود 

الماضية.
وأصبـــح مـــن المقبـــول نســـبيا في 
هـــذه الأوضـــاع الاســـتثنائية، تحطيـــم 
المحرمـــات الموروثة (التابوهـــات) التي 
يفترض أن تقيـــم الخطوط الفاصلة بين 
سياســـات الاقتراض الحكومية والبنوك 

المركزية.
الحكومات  لجـــوء  آليـــات  وتعـــرف 
إلـــى الاقتـــراض مـــن بنوكهـــا المركزية 
لتمويـــل الإنفاق العام باســـم ”التمويل 
النقـــدي“ وهـــي علاقـــة خطـــرة، أكدتها 
وقائـــع التاريخ مـــن جمهوريـــة فايمار 
الألمانية في ما بـــين 1918 و1933 وصولا 
إلى ما حدث فـــي الكثير من دول أميركا 
اللاتينيـــة والكثيـــر مـــن بلـــدان العالم 

الثالث.

من  الحكومـــات  اقتـــراض  ويـــؤدي 
البنـــوك المركزيـــة عـــادة إلـــى انحـــدار 
سريع، حين تســـمح تلك العلاقة بتمادي 
السياســـيين في الاعتداء على اســـتقلال 

البنك المركزي.
ويؤدي توفر التمويل الســـهل عادة 
إلـــى ارتفاع هائـــل في معـــدل التضخم 
نتيجـــة قيـــام الحكومة بضخ الســـيولة 
النقديـــة بحريـــة كبيـــرة فـــي مختلـــف 

قطاعات الاقتصاد.
وخلال العديـــد من الأزمـــات المالية 
والاقتصادية الســـابقة، كان هناك التزام 
بمنع التمويل المباشر للحكومات من قبل 
البنوك المركزية، رغم أن تلك البنوك كانت 
تشتري كميات كبيرة من سندات الخزانة 
لتمويل الحكومات، لكنها كانت تشـــتري 
تلك الســـندات من الســـوق الثانوية، أي 
إنها تشـــتريها من مستثمرين وليس من 

الحكومات مباشرة.
أما اليوم فقد أصبحت أعداد متزايدة 
من خبراء السياسة النقدية تعتقد أنه لا 
بد من تجاوز سياسة الفصل النقدي بين 
الحكومة والبنك المركـــزي، في ظل أزمة 
وباء عالمية كبـــرى، وظهور ضغوط غير 
مســـبوقة علـــى ميزانيـــات الحكومات، 
وتراجع قدرة سوق السندات على تمويل 

الحكومات.
ونقلـــت وكالـــة بلومبـــرغ للأخبـــار 
الاقتصاديـــة عـــن وليم بوايتـــر العضو 
الســـابق فـــي لجنـــة السياســـة النقدية 
فـــي بنـــك إنجلتـــرا المركـــزي قولـــه إن 

”الاســـتقلال لا يعنـــي أنـــه يجـــب قول: 
لا، عندمـــا يطلب منك التمويل المباشـــر 
للحكومـــة، وإنمـــا يعنـــي القـــدرة على 

قول: لا“.
ويـــرى بوايتر، الذي يشـــغل منصب 
كبير المحللين الاقتصاديين في مجموعة 
الأميركيـــة  المصرفيـــة  غـــروب  ســـيتي 
حاليا، إن الـــرد الواجب الآن من البنوك 
المركزيـــة على طلبـــات الحكومة هو نعم 

وليس لا.
ويضيـــف أنـــه في ظل ضـــخ البنوك 
المركزيـــة للأموال فـــي محاربة فايروس 
كورونا المســـتجد، لا يجب أن ينزعجوا 
من فكرة شراء سندات الخزانة مباشرة. 
ويوضـــح أن البنـــوك المركزيـــة يمكنها 
مباشـــرة،  الحكومية  الســـندات  شـــراء 
بطريقـــة لا تعنـــي ســـوى التخلص من 

الحلقات الوسيطة فقط.
وفـــي الأســـبوع الماضـــي قـــام بنك 
إنجلتـــرا المركـــزي بإجراء يبـــدو قريبا 
من هـــذا التصور عندما مدد في إمكانية 
السحب على المكشوف لتشمل الحكومة، 
وهو ما أثـــار اهتمـــام مراقبي تحركات 

البنوك المركزية.
المركـــزي  البنـــك  محافـــظ  وكان 
البريطانـــي قد اســـتبعد قبـــل ذلك بأيام 
قليلة إمكانية اســـتخدام ما يعرف باسم 
”التمويـــل النقدي“ ردا علـــى دعوة أحد 
النواب السابقين لمحافظ البنك إلى قيام 
البنك المركزي بشراء السندات الحكومية 

مباشرة.
وبحسب مســـؤولين بريطانيين فإنه 
ســـبق للحكومة اســـتخدام آلية السحب 
على المكشـــوف مـــن البنـــك المركزي في 
أوقات الحروب والأزمات، وكان آخر مرة 
تم فيها اللجوء إلى هذه الآلية بعد تفجر 

الأزمة المالية عام 2008.
أن  تـــرى  بلومبـــرغ  وكالـــة  لكـــن 
التاريخ القريب للسياســـة النقدية مليء 
بالتحركات الاســـتثنائية التي تستهدف 
ســـد الفجوات المالية في أوقات الأزمات. 
لكنهـــا تحـــذر مـــن أنـــه قد يصبـــح من 
الصعب التخلي عنهـــا بعد ذلك، إضافة 
إلى أنهـــا قد تؤدي إلى زيادة التشـــابك 
بين أمـــوال الحكومات وأمـــوال البنوك

المركزية.

على ســـبيل المثال بدأ بنـــك اليابان 
المركزي شراء كميات كبيرة من السندات 
الحكوميـــة منـــذ عقديـــن مـــن الزمـــان 
للمساهمة في إخراج الاقتصاد من دائرة 
الكســـاد. والآن أصبحـــت ميزانية البنك 
المركـــزي أكبر مـــن الاقتصـــاد الياباني 
نفســـه، وأصبـــح يمتلك حوالـــي 43 في 
المئة مـــن إجمالي الســـندات الحكومية 

اليابانية.

كمـــا تبنت معظـــم البنـــوك المركزية 
فـــي الـــدول الصناعية الأخرى سياســـة 
التخفيف الكمـــي النقدية التـــي تبناها 
البنك المركزي الياباني لإخراج الاقتصاد 

من دائرة الكساد.
لكـــن ذلـــك أدى إلـــى جعـــل اليابان 
صاحبـــة أكبر دين عام فـــي العالم حيث 
يعـــادل نحـــو 225 فـــي المئة مـــن الناتج 
المحلي الإجمالي وهو مرشح للمزيد من 
الارتفاع بعد توســـيع سياســـة التيسير 

النقدي.
وقـــال روســـيل جونـــز الشـــريك في 
للأبحاث  شـــركة ”لليويلينكونســـالتنغ“ 
والاستشـــارات ومقرهـــا فـــي لنـــدن إن 
”بنـــك اليابان رســـم الطريق فـــي أواخر 
التســـعينات ونحن ســـرنا على خطاه… 
لقد كان تحولا تقدميا. نحن نمضي نحو 

التمويل النقدي العلني“.
وأضاف أنه قد يتـــم تجاوز الحاجز 
والبنـــوك  الحكومـــي  التمويـــل  بـــين 
المركزيـــة قريبا جدا، إذا اســـتمر تدهور 
الاقتصادات بســـبب أزمة الوباء وسوف 
”نـــرى البنـــوك المركزيـــة تقـــوم بتمويل 
الحكومات مباشرة، وستفعل ذلك بشكل 

صريح، إنها مجرد مسألة وقت“.
ويـــرى تـــوم أورليك كبيـــر المحللين 
بلومبـــرغ  خدمـــة  فـــي  الاقتصاديـــين 
إيكونوميكـــس للتحليـــلات الاقتصادية 
إنه يمكن للبنوك المركزية الاستشهاد بما 
حدث أثناء الأزمة المالية العالمية الكبرى 
في ثلاثينات القرن العشـــرين لكي تقول 
إن شـــراء الأصول الحكومية (السندات) 
هـــو تنفيذ للسياســـة النقدية بوســـائل 
أخرى، من أجل تقليل تكاليف الاقتراض 
طويـــل المـــدى بهـــدف تشـــجيع القطاع 
الخاص علـــى الاقتـــراض والتعافي من 

الأزمة المالية.
ويضيـــف أنـــه ”في عـــام 2020 نحن 
لســـنا أمام تمويل نقدي مباشـــر للعجز 
المالـــي في ميزانية الدول. وســـوف تظل 
الحكومات هي المســـتفيد الأساســـي من 
مشـــتريات البنك المركزي من السندات“ 

كما هو الحال دائما.
والحقيقـــة أن هنـــاك خوفا دائما من 
تـــرك آليات ضـــخ الســـيولة النقدية في 
الاقتصـــاد في يـــد السياســـيين، الذين 
يســـعون عـــادة وراء أهـــداف انتخابية 
قصيرة الأجـــل، إذ يمكـــن أن يؤدي ذلك 
إلى الإفـــراط فـــي الإنفاق العـــام، الأمر 
الذي يؤدي إلى الإضرار بالاقتصاد على 
المـــدى الطويـــل نتيجة ارتفـــاع معدلات 

التضخم.
لذلـــك تجعل أغلـــب الـــدول المتقدمة 
ســـلطة ضـــخ الســـيولة النقديـــة فـــي 
الأســـواق في يد البنك المركزي وتضمن 
له الاســـتقلال عن السلطة السياسية في 
البلاد. ولهذا السبب أيضا يحذر بعض 
المحللـــين من أن الإفراط الحالي في ضخ 
الســـيولة النقديـــة يمكن أن يـــؤدي إلى 
ارتفاع الأســـعار ويخلق مشـــكلات أكبر 

بالنسبة للبنوك المركزية.
ولكـــن أغلب المحللـــين الآن يرون أن 
المشـــكلة الأكبـــر والأحـــق بالتعامل هي 
خطر الكســـاد الاقتصادي بعـــد أن أدّى 
انتشـــار فايروس كورونا المســـتجد إلى 
تدميـــر النشـــاط الاقتصـــادي وإضعاف 
الطلـــب وهو ما يتطلـــب تدخلا قويا من 

البنوك المركزية.

الأربعاء 102020/04/22

السنة 42 العدد 11685 اقتصاد

قد يختفي الحاجز بين 

التمويل الحكومي 

والبنوك المركزية قريبا

روسيل جونز

كورونا يجبر البنوك المركزية

على إسقاط {المحرمات} المالية
مخاوف من التمادي في إخضاع المصارف المركزية

دخلت العلاقــــــة بين البنوك المركزية والحكومات فــــــي منطقة جديدة، كانت 
تعتبر من المحرمــــــات، وهي لجوء الحكومات مباشــــــرة إلى الحصول على 
ــــــة، وتمكنت الظروف الاســــــتثنائية الحالية من  ــــــل من البنوك المركزي التموي

إخراس الأصوات المحذرة من العواقب المالية الخطرة لتلك السياسات.

عبرت الحكومــــــة الأميركية خطوطها الحمر وقدمــــــت دفعة أولى من الدعم 
المالي لشركات الطيران، بعد أن كان ذلك من المحرّمات ومحور نزاع، تتهم 
فيه شــــــركات طيران أميركية نظيراتهــــــا الخليجية بتلقي دعم حكومي يخلّ 

بقواعد المنافسة على حد زعمها.

خبراء يدعون البنوك 

المركزية إلى عدم رفض 

تمويل الحكومات حاليا 

رغم المخاطر وتحذيرات 

الخبراء من عواقب العملية 

واشنطن تعبر خطوطها الحمر

وتبدأ بمساعدة شركات الطيران

أبل ميوزيك تدخل 25 بلدا 

لتخفيف عزلة الوباء

إغراق الاقتصاد بالسيولة لا يمثل حلا 
الأموال المدفوعة يمكن أن 

تستخدم فقط لدفع رواتب 

الموظفين

?

وزارة الخزانة الأميركية

توسيع خدمات أبل من 

منصات وألعاب ومسلسلات 

يتزامن مع ملازمة الملايين 

من الأشخاص منازلهم مما 

ساهم في انتشارها
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