
  هل جنى الديمقراطيون على أنفسهم 
عندما طالبــــوا بفتح تحقيق رســــمي في 
مجلس النواب الأميركي لمساءلة الرئيس 
الأميركي، دونالد ترامب، حول التماســــه 
مساعدة أجنبية لتشــــويه سمعة منافسه 

الديمقراطي جو بايدن؟
الحرب التي شنها الديمقراطيون على 
ترامب لم تقتصر على السياسة، بل طالت 
حياته الشــــخصية، واتهموه بدفع مبالغ 

مالية لإسكات عشيقات مفترضات.
اســــتغرق الأمر 75 يومــــا ليقر مجلس 
الموجهة  النواب تهمة ”استغلال السلطة“ 
لترامب، في التاســــع عشــــر من ديســــمبر 
الحالــــي، بأغلبية 229 صوتــــا مقابل 198 

وامتناع نائب واحد عن التصويت.
ونجح البرلمان في توجيه تهمة ثانية 
إلــــى ترامب، وهي عرقلة عمل الكونغرس، 
ممهــــدا الطريــــق لمحاكمته أمــــام مجلس 
الشــــيوخ، ليصبح بذلك ثالــــث رئيس في 
تاريخ الولايات المتحدة يطلق الكونغرس 

بحقّه إجراءً رسمياً لعزله.
النــــواب  مجلــــس  رئيســــة  وكانــــت 
الأميركي، نانســــي بيلوســــي، قد افتتحت 
جلســــة التصويت قائلة ”نبــــدأ بكل حزن 
مداولات مســــاءلة ترامــــب (…) الرئيس لم 
يترك لنا خيارا ســــوى مساءلته“، معتبرة 
أن ”ترامب يشــــكل تهديدا مســــتمرا لأمن 

الولايات المتحدة“.
فــــي المقابــــل، علّــــق ترامب قائــــلاً إن 
”الديمقراطيــــين يحاولــــون إبطــــال فوزه 
في الانتخابات“، واتهمهم بالســــعي إلى 

”إبطال تصويت ملايين الأميركيين“.
للمــــرة الثانية ظن العالــــم أن ترامب 
وقع بالفخ الذي نصبه له الديمقراطيون.

لــــم يراهن ثعلب البيــــت الأبيض على 
حكم بالبــــراءة، فهو يعلم أنــــه ليس فوق 
القانــــون. ولكنــــه راهن علــــى أن الحملة 
التي شنها الديمقراطيون ضده، ستخدمه 
وســــيكون لها تأثير إيجابــــي على حملة 

إعادة انتخابه.
واليوم، تأتي الدلائل لتشــــير على أن 
الديمقراطيين أخطأوا حين وافقوا نانسي 
بيلوســــي، عــــدوّة ترامب اللــــدودة، على 
”خيــــار المســــاءلة“.. وأن مســــاءلة ترامب 

فجرت فضائح طالــــت بايدن ونجله، وقد 
تلحق الضرر بالديمقراطيين.

ويجــــري الحديــــث الآن عــــن مذكــــرة 
قدمــــت للقضاء الأميركي، من قبل شــــركة 
تحريــــات خاصة D&A، تتهم هانتر بايدن، 
نجــــل نائب الرئيــــس الأميركي الســــابق 
جو بايدن، بمواصلــــة التهرب من طلبات 
التحقيق في قضية إثبات نســــب، إضافة 
إلــــى اتهامات تتعلــــق ”بجرائــــم جنائية 
تشــــمل الاحتيال وغسل الأموال وعمليات 

تزويــــر“، بحســــب موقع شــــبكة، فوكس 
نيوز، الأميركية. وتقول شــــركة التحريات 
إن عنصــــر المخابرات الذي قــــام بالإبلاغ 
عــــن مكالمــــة الرئيــــس الأميركــــي، دونالد 
ترامب، ونظيــــره الأوكرانــــي، هو مرافق 
لنائب الرئيس الســــابق بايــــدن في رحلة 
إلى أوكرانيا، أوائل عام 2016، وباعترافه 
شــــخصيا، مارس خلالهــــا ضغوطا على 
الحكومة الأوكرانية لعزل المدعي العام من 
منصبه، مهدداً بحجب مساعدات أميركية 

بقيمة مليار دولار.
ولــــم تتمكن، فوكس نيــــوز، من التأكد 
مــــن دقــــة ادعــــاءات شــــركة D&A، كما لم 
يســــتجب المحامي، مارك زيد، وهو الممثل 
القانوني لعنصر الاستخبارات المبلغ عن 
محادثــــة ترامب الهاتفية، لطلب الشــــبكة 

للحصول على تعليق.
وفي نفــــس اليوم، الــــذي أودعت فيه 
القانونية  مذكرتهــــا  التحريــــات،  شــــركة 
بالمحكمة، والتي تم نشــــر تفاصيلها على 
صفحات ”نيويورك بوست“ و“ديلي ميل“ 
البريطانية، بــــادرت بتقديم طلب انضمام 
إلى دعوى قضائية رفعتها ســــيدة تدعى، 
لوندن ألكســــيس روبرتس، لإثبات نســــب 

طفلها إلى هانتر بايدن.
وســــارع، هانتــــر بايــــدن، إلى دحض 
الادعــــاءات، وأبلغ المحكمــــة أنها ادعاءات 

كاذبة، ومحاولة مكشــــوفة لكسب اهتمام 
إعلامي وحشد الرأي العام.

وتضمنت المذكرة القانونية تساؤلات، 
لم يتم حســــمها بإجابــــات قاطعة، تتصل 
بجلسات مساءلة الرئيس ترامب بمجلس 
الشــــيوخ. ومن أبرزهــــا أنه بعــــد انتهاء 
فترة عمــــل جو بايــــدن كنائــــب للرئيس، 
قــــام بحضور مؤتمر ناقــــش خلاله ما دار 
في اجتمــــاع غيــــر معلن عنــــه بأوكرانيا 
لأول مــــرة، حيث ذكر متفاخــــرا أمام باقي 
المشاركين ”لقد قلت لهم: أنا أخبركم أنكم 
لن تحصلوا على مبلغ المليار دولار (…) ما 
لم يعزل المدعي العــــام. وبالفعل تم فصل 

المدعي العام“.

وتؤكد التحريــــات المدونة في المذكرة 
القانونيــــة، أن هانتــــر بايدن وشــــركاءه 
التجاريين قاموا بـ“إنشاء حسابات مالية 
مصرفية لدى مؤسســــة مورغان ستانلي 
وشــــركاه“ لصالح شــــركة الغاز الطبيعي 
الأوكرانيــــة فــــي إطــــار مخطط ”لغســــل 

الأموال“. ونفى جو بايدن معرفة أيّ شيء 
عن تعاملات ابنه التجارية.

وكانت الحياة الخاصة لهانتر بايدن 
قد عــــادت لتتصدر عناويــــن الصحف في 
وقت ســــابق، عندما أشــــار عضو مجلس 
النــــواب عــــن الحــــزب الجمهــــوري، مات 
غايتز، إلى اعتراف سابق لهانتر بتعاطي 

المخدرات.
واستشــــهد غايتز بمقال، نشــــر خلال 
شــــهر يوليــــو فــــي مجلــــة ”نيويوركــــر“، 
وتضمن مقابلات مــــع هانتر الذي تحدث 
فيه عــــن تعرضه لحادث ســــيارة في عام 
2016. وأنه، وفقًا للمقــــال، أبلغ الموظفون 
في شــــركة تأجير ســــيارات عــــن عثورهم 
داخــــل  الكوكايــــين  لتعاطــــي  أداة  علــــى 
حطام الســــيارة. كما نقل المقال عن هانتر 
وصفه لمحاولاته شــــراء مخدر الكوكايين 
من معســــكر إيــــواء للمشــــردين في لوس 

أنجلوس.
وتســــاءل أعضــــاء جمهوريــــون فــــي 
مجلــــس النــــواب عــــن الســــبب وراء دفع 
راتب إلى هانتر بايدن، يصل إلى خمسين 
ألف دولار شــــهريا، من قبل شــــركة الغاز 
الطبيعي الأوكرانية، وذلــــك بالتزامن مع 
تولي والده قيادة المعاملات الدبلوماسية 
لإدارة الرئيــــس الأميركي الســــابق باراك 

أوباما مع العاصمة الأوكرانية كييف.

البيــــت الأبيض واثق مــــن أن مجلس 
الرئيــــس  ســــيبرئ  الأميركــــي  الشــــيوخ 
ترامب، فــــي المحاكمة التي يتوقع أن تبدأ 
جلســــاتها خلال شــــهر ينايــــر. واعتبرت 
المتحدثة باســــم البيت الأبيض، ستيفاني 
جريشــــام، أن اليوم الذي أدان فيه مجلس 
النواب ترامب هو يوم ”يمثل ذروة واحدة 
من أكثر الأحداث السياســــية المخزية في 
تاريــــخ أمتنــــا. مــــن دون الحصــــول على 
صوت جمهوري واحــــد، ومن دون تقديم 
أيّ دليــــل علــــى وقــــوع مخالفــــات، مــــرر 
الديمقراطيون بندي مســــاءلة الرئيس في 

مجلس النواب“.
وأضافــــت ”الرئيــــس واثــــق مــــن أن 
مجلس الشيوخ ســــيعيد النظام والعدالة 
جــــرى  التــــي  القانونيــــة  والإجــــراءات 
تجاهلها خلال تحــــركات مجلس النواب. 
إنه مســــتعد للخطوات المقبلة، وواثق من 

أنه ستتم تبرئته تماماً“.
ترامب واثق منذ البداية، أن العاصفة 
التي أرادها الديمقراطيون، ستتحول إلى 
زوبعة. ولكن يبقى الســــؤال لماذا أصرّت، 
نانســــي بيلوســــي، على المضي قدما في 
إجــــراءات العــــزل، رغــــم تشــــكيك نــــواب 
ديمقراطيين، فاتحة بذلك الطريق لتفجير 
فضائح طالــــت بايدن وابنــــه، وقد تلحق 

الأذى بالديمقراطيين؟

 واشــنطن – قد يكــــون خبراء الاقتصاد 
قــــد اقتربــــوا بالفعــــل مــــن معرفــــة كيفية 
حدوث الفقاعة في الأســــواق. لكن تفجير 
الفقاعة قبل أن تصبح ضخمة وتنفجر في 

وجوهنا هي المشكلة الأصعب.
وتزايدت أهمية دراســــة ظاهرة فقاعة 
الأســــواق بصــــورة مطردة خــــلال العقود 
الأربعــــة الماضية، بعــــد أن أصبح انفجار 

الفقاعة أكثر إثارة وخسائره أكبر.
وكان انفجار فقاعة الأســــهم الأميركية 
عام 1987 فيما عرف في ذلك الوقت باســــم 
”الاثنــــين الأســــود“ بمثابة صيحــــة تنبيه 
لهؤلاء الذين افترضوا أن الأســــواق تعمل 

بصورة فعالة.
فلم يكن هناك أيّ ســــبب واضح يجعل 
المســــتثمرين العقلانيين يكتشــــفون فجأة 
أن قيمــــة الشــــركات الأميركيــــة انخفضت 
أكثــــر مــــن 23 بالمئــــة خــــلال يــــوم واحد. 
وجــــاءت فقاعة شــــركات التكنولوجيا في 
التســــعينات لتكــــون أشــــد اضطرابا لأن 
الكثيرين من المراقبين كانوا قد حذروا من 

حدوثها بالفعل.
وتكرر السيناريو مع الفقاعة العقارية 
فــــي 2008 ومــــا أن تنفجــــر هــــذه الفقاعة 
حتــــى يتضرر الاقتصاد الحقيقي بشــــدة. 
فالتراجع الشــــديد لأسعار الأصول نتيجة 
انفجار الفقاعة، يرتبط بارتفاع مستويات 

الدين.
ويقول المحلل الاقتصادي سيمث نواه 
إن الباحثــــين يطــــورون مجموعــــة كبيرة 
ومتنوعة من النظريات التي تفسر الارتفاع 
المفاجئ لأسعار الأصول وتراجعها بشدة. 

وأدت صعوبة تحديد سبب حدوث الفقاعة 
إلى صعوبة وضع سياسات لمنع حدوثها. 
لكن الفترة الأخيرة شهدت تركيزا متزايدا 
مــــن جانب المحللــــين الاقتصاديين على ما 
يســــمى بـ“التوقعات المســــتقلة“، فلسبب 
ما يبدو أن المستثمرين يقررون في بعض 
الأحيان أن تحســــنا طارئا في العائد على 
الاستثمار هو تحسن أكثر استدامة وعمقا 

وليس طارئا.
وقدم الخبراء شــــينيو جاو وميشيل 
ســــوكين ووي شــــيونغ ورقة بحثية تدعم 
هذه الفكرة، فقــــد درس الباحثون الثلاثة 
تطــــور أســــعار المســــاكن أثنــــاء الفقاعة 
العقارية، وقارنوا بين الدول على أســــاس 

التغيير في معدلات الضرائب على الأرباح 
الرأسمالية في كل دولة.

واكتشــــف الباحثــــون أن الــــدول ذات 
الضرائب الأعلى على الأرباح الرأسمالية 
أقــــل عرضة لحــــدوث فقاعــــة وانفجارها. 
وبشــــكل أكثر دقــــة، اكتشــــف الخبراء أن 
الدول التي تفرض ضرائب منخفضة على 
الأرباح الرأسمالية، تشهد زيادة في شراء 
الأصــــول العقارية بغير هــــدف الاحتفاظ 
بها مع ارتفاع أســــعارها. وأبســــط شرح 
لهــــذا النموذج، هــــو أن ارتفاع الأســــعار 
دون ارتفاع فــــي الضرائب، يجعل الناس 
تتوقــــع تراجع الأســــعار مجــــددا، فإنهم 
يبدأون التفكير في أن الاتجاه الصعودي 

للأسعار سيتواصل في المستقبل المنظور 
وبالتالي يواصلون الشــــراء، فيما قدمت 
دراســــة حديثة لبنك كنــــدا المركزي دليلا 

مختلفا يشير إلى نفس الاتجاه.
خــــلال  مــــن  الخبــــراء  واكتشــــف 
أغلــــب  أن  العــــام  للــــرأي  اســــتطلاعات 
الناس يتوقعون ارتفاع أســــعار المســــاكن 
وانخفاضهــــا خلال خمس ســــنوات. لكن 
عندمــــا عرض الباحثون على الأشــــخاص 
الذين شــــملهم الاســــتطلاع بيانات تطور 
الأســــعار الأخيــــرة، بــــدأوا يعتقــــدون أن 
الاتجاه الحالي للأســــعار سيستمر خلال 

السنوات الخمس المقبلة.
وهنــــاك أوراق بحثية أخرى توصلت 
إلــــى نفس النتائج تقريبا. وقد اكتشــــفت 
خبيــــرة الاقتصاد تريزا كوشــــلر وزميلها 
بســــيط ظافر أنه فــــي المناطق التي ترتفع 
فيهــــا أســــعار المســــاكن علــــى المســــتوى 
المحلــــي، يتوقع الناس ارتفاع أســــعارها 
علــــى مســــتوى الدولة ككل. كما اكتشــــف 
هــــوانج  وشــــينج  دا  شــــي  الباحثــــون 
ولورانس جي أن التوقعات الاستنتاجية 
تؤثــــر تماما على تعاملات مواقع التعهيد 

الجماعي على الإنترنت.
بالطبع لا يتوقع المستثمرون استمرار 
للأســــعار  الحالية  الصعودية  الاتجاهات 
إلــــى ما لا نهايــــة. إذن ما الــــذي يجعلهم 
يتحركون وفقا للتوقعات الاســــتنتاجية؟ 
قد يحدث ذلك عندما ترتفع الأسعار بشدة 

حتى تصبح ملحوظة بصورة أكبر.
وفي هذه الحالــــة تفترض التوجهات 
النفســــية البشــــرية أن هذه الأســــعار هي 

واقع جديد. فإذا كانت أسعار المساكن في 
منطقتك ترتفع وتنخفض بشــــكل طبيعي، 
ثــــم بــــدأت ترتفع بشــــدة بشــــكل مفاجئ 
وبنسب عالية سنويا ولعدة سنوات، فقد 
تفترض أن قواعد اللعبــــة قد تغيرت. في 
هذه الحالة ســــيكون رد الفعل هو الإقبال 
المتزايد على الشراء رغم ارتفاع الأسعار.

وقد يردّ المدافعون عن فاعلية الأسواق 
وقدرتها على ضبط نفســــها ذاتيا، بالقول 
إنه في حال حدوث مثل هذا الســــيناريو، 
فإن المستثمرين الأذكياء سيفكرون بعمق 
فيما إذا كان الســــعر المرتفــــع مبررا وفقا 
لأســــس السوق، وبالتالي ســــيدركون أنه 
لا يوجــــد مــــا يدفعهــــم لمواصلة الشــــراء 
والرهان على اســــتمرار ارتفاع الأسعار، 
فتعود الســــوق إلى أوضاعها الطبيعية. 
ولكــــن خبــــراء الاقتصاد يــــرون أن هؤلاء 
المســــتثمرين، ونظرا لأن قدرتهم محدودة 
علــــى منــــع ظهــــور الفقاعــــة، يفضلــــون 
اســــتغلال الموقــــف ودفــــع الأســــعار إلى 
الارتفاع لفتــــرة من الوقــــت. وهذا يجعل 

الفقاعة أسوأ.
لذلك بدأ خبــــراء الاقتصاد في تكوين 
صورة لكيفية حــــدوث الفقاعات. فبعض 

الأحداث، مثل زيادة المعروض من قروض 
التمويل العقاري، تؤدي إلى زيادة الطلب 
على المساكن أو الأســــهم وبالتالي ترتفع 
الأسعار لسنوات قليلة. ويرى المضاربون 
ذلــــك، كما يرون أن الأســــعار ســــتواصل 
الارتفــــاع ولذلك يواصلون الشــــراء فتزيد 

الأسعار مجددا وهكذا.
ويدرك المستثمرون العقلانيون أن ما 
يحدث هو فقاعة، لكنهم يقررون الشــــراء 
لفترة مــــن الوقت ثم يحاولــــون التخلص 
مما لديهم من أصول بأعلى سعر. وتنفجر 
الفقاعــــة عندمــــا تنكمــــش القــــدرة المالية 
مواصلة  يســــتطيعون  فــــلا  للمضاربــــين 

الشراء.
فــــإذا كانت هذه النظريــــة في تعريف 
الفقاعة صحيحة، يصبح الســــؤال: كيف 
يمكــــن للحكومات أن تقضــــي على ظاهرة 
الفقاعة في مهدهــــا؟ يقترح جاو وزملاؤه 
زيــــادة الضرائب كوســــيلة لمنــــع الفقاعة. 
وإذا اســــتطاع خبــــراء الاقتصــــاد تحديد 
عــــدد ســــنوات ارتفــــاع الأســــعار وليكن 
ثلاث ســــنوات أو خمــــس، المطلوب لخلق 
انطبــــاع بأن هذا الاتجاه الصعودي دائم، 
يمكــــن لصنــــاع السياســــة وضــــع قواعد 
لفــــرض زيادة مؤقتة فــــي ضريبة الارباح 

الرأسمالية للرد على ارتفاع الأسعار.
فإذا نجح مثل هــــذا النظام الضريبي 
الذاتي في منع ظهور الفقاعات، فسيكون 
ذلــــك انتصــــارا كبيــــرا على صعيــــد علم 
المالية الســــلوكي، وعلــــى صعيد مخاوف 
أيّ إنســــان مــــن تداعيات خروج أســــواق 

الأصول عن السيطرة.

إدانة ترامب تمثل أكثر 

الأحداث السياسية 

المخزية في تاريخ أمتنا

ستيفاني جريشام

الدول ذات الضرائب 

الأعلى على الأرباح أقل 

عرضة لحدوث فقاعة

وي شيونغ
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انقلب السحر على الساحر

علي قاسم
كاتب سوري مقيم 
في تونس

مساءلة ترامب فجرت فضائح تلحق الأذى بالديمقراطيين

كيف نفجر فقاعة الأسواق قبل انفجارها في وجوهنا

مذكرة قضائية تتهم نجل بايدن بجرائم احتيال وغسل أموال وعمليات تزوير

 واشنطن – ذكرت صحيفة واشنطن 
بوست الأميركية أن الولايات المتحدة 
تبحــــث تبنــــي تكتيكات تهــــدف لكبح 
التدخــــل الروســــي فــــي الانتخابــــات 
الرئاسية المقررة في 2020، فيما اتهمت 
واشــــنطن موســــكو في وقت ســــابق 
الأميركية  الانتخابــــات  فــــي  بالتدخل 
لســــنة 2016 والعمل لصالح المرشــــح 
دونالد ترامب آنــــذاك، لكن المحقق في 
مزاعم التدخل الروســــي روبرت مولر 
خلص إلى عدم تأكيد تدخل موســــكو 

لصالح ترامب.
ونقلــــت الصحيفة عن مســــؤولين 
حكوميين حاليين وســــابقين لم تكشف 
عنهم، أن مســــؤولي الأمن السيبراني 
بالجيش الأميركي يقومون بإعداد تلك 
التكتيكات حيث يخططون لاستهداف 
الجيــــش  فــــي  بارزيــــن  مســــؤولين 
الروســــي ومســــؤولين أمنيين لإظهار 
أن معلوماتهــــم الشــــخصية يمكن أن 

تتضرر إذا لم يتوقفوا عن التدخل.
واستبعد المسؤولون أن تستهدف 
الروســــي  الرئيــــس  التدابيــــر  تلــــك 

فلاديمير بوتين نفسه.
واســـتحوذت قضيـــة مـــا إذا كان 
فريق حملة ترامب تواطأ مع موســـكو، 
وما إذا كان الرئيس ســـعى إلى عرقلة 
التحقيق، على المشـــهد السياســـي في 

واشنطن خلال العامين الماضيين.
الخاص  المحقـــق  تعيـــين  وجـــرى 
روبـــرت مولـــر للتحقيق فـــي الجهود 
الروسية للتدخل في انتخابات الرئاسة 

2016 وترجيح كفة ترامب فيها.
وفــــي تقريره النهائــــي الذي صدر 
فــــي أبريل، قــــال مولر إن ليــــس لديه 
مــــا يكفــــي مــــن الأدلــــة التي تســــمح 
باتهــــام ترامــــب بالتواطــــؤ الجنائي. 
لكن التقرير أشــــار إلى خطوات قامت 
بها الرئاسة تســــتهدف التحقيق، من 

ضمنها محاولة طرد مولر.
وأكــــد التقرير أن الــــروس حاولوا 
التدخــــل في انتخابات الرئاســــة 2016 
لترجيــــح كفــــة ترامــــب فــــي مواجهة 
هيــــلاري  الديمقراطيــــة  منافســــته 

كلينتون.
وخلُــــص التقريــــر إلــــى أن حملة 
ترامب الانتخابية استفادت من تأثير 
قرصنة رســــائل منافسته الديمقراطية 
ونشرها،  الإلكترونية  كلنتون  هيلاري 

إلا أنها لم تتواطأ مع الروس.

واشنطن تعد خططا 

لكبح التدخل الروسي 

في انتخابات 2020

فقاعات تغذيها المضاربة



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /sRGB
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 150
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.52000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 200
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 600
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.49333
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /FRA <>
    /ENU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


