
 الريــاض - حـــددت أرامكو الســـعودية 
الأحـــد نطاقـــا ســـعريا لإدراجهـــا فـــي 
البورصـــة المحليـــة يصل بتقييم شـــركة 
النفـــط العملاقـــة إلى أقل مـــن تريليوني 
دولار، التـــي كان ولي العهد الســـعودي 

محمد بن سلمان يستهدفها سابقا.
وستجعل القيمة السوقية البالغة 1.7 
تريليـــون دولار من عملية اكتتاب أســـهم 
أرامكو، التي بدأت في الثالث من الشـــهر 

الجاري، أكبر طرح عام أولي في العالم.

ولـــن تتمكن أرامكو من بيع الأســـهم 
الولايـــات  فـــي  للمســـتثمرين  مباشـــرة 
المتحدة وأســـواق أخـــرى ليقتصر البيع 
على الســـعوديين والمؤسســـات الأجنبية 
التـــي يمكنها أن تســـتثمر فـــي بورصة 

المملكة.
وقالـــت أرامكو إنها تعتـــزم بيع 1.5 
بالمئة من أسهمها، أي نحو ثلاثة مليارات 
سهم، بسعر استرشـــادي بين 30 ريالا (8 
دولارات) و32 ريـــالا، مما يعنـــي تقييما 
للطرح الأولي يصل إلى 25.6 مليار دولار.

ويمكن أن يكـــون حجم الطرح الأولي 
أكبر إذا استخدمت الشركة خيارا يسمح 

بتخصيص إضافي بنسبة 15 بالمئة.
وقـــد يعني ذلك تفـــوق أرامكو بفارق 
طفيـــف على الحصيلـــة القياســـية التي 
جمعتهـــا شـــركة علـــي بابـــا الصينيـــة 
العملاقة للتجارة الإلكترونية في طرحها 
الأولي ببورصة نيويورك في 2014 وبلغت 

25 مليار دولار.
ونســـبت وكالـــة رويترز إلـــى زكاري 
ســـفاراتي الرئيس التنفيذي لدلما لإدارة 
الأموال فـــي دبي قوله ”ننـــوي الاكتتاب 
فـــي الطـــرح الأولي من خـــلال صندوقين 
نديرهمـــا“، مضيفـــا أن التقييـــم المبدئي 

”يتفق مع توقعاتنا“.
ويســـعي ولي العهد، الذي طرح فكرة 
الإدراج قبل أربع سنوات، لجمع مليارات 
الدولار من خلال الصفقة للاســـتثمار في 
صناعات غيـــر نفطية وتوفير فرص عمل 
وتنويـــع مـــوارد الاقتصـــاد المعتمد على 

النفط.
وفي نشـــرة الاكتتـــاب الأصلية، التي 
أصدرتهـــا أرامكـــو في التاســـع من هذا 
الشـــهر، قالت إن الطرح المحلي ســـيكون 
خـــارج  الاســـتثمار  لمؤسســـات  متاحـــا 
الولايات المتحـــدة وداخلهـــا. لكن الأحد 
قالـــت أرامكو في ملحق إنهـــا ألغت هذه 

الإشارة.

وقالت ثلاثـــة مصادر مطلعة لرويترز 
إن هـــذا يعنـــي أنه لـــن تكون هنـــاك أي 
جـــولات ترويجيـــة خارجيـــة لتســـويق 

الأسهم.
وقال مصرفـــي مطلع علـــى الأمر ”لا 
قيمـــة له فـــي رأيهـــم. إذا لم يكـــن هناك 
قيمـــة أو طلب كبير فلمـــاذا يفعلون ذلك 

ويتحملون مخاطرة قانونية إضافية“.
ولم تســـم أرامكو بعد أي مستثمرين 
رئيســـيين في الصفقة ولم تكشف تاريخ 

الإدراج رسميا.
وتوقـــع محللـــون مـــن بنـــوك تعمل 
ببورصـــة الرياض نطاقا مـــن التقديرات 
لأرامكو دار بـــين 1.2 و2.3 تريليون دولار 
والنزول عن الهـــدف الأصلي لولي العهد 

يبرز التحديات التي تواجهها الشركة.

وقـــال نيرجنـــان تيروشـــلوام رئيس 
الأبحاث في شـــركة تيليمر ”تقييم الطرح 
الأولـــي لأرامكو عنـــد 1.7 تريليون يعطي 

مساحة لصعود المستثمرين النشطين“.
وتعتبر أرامكو أعلى الشركات ربحية 
في العالم وتخطط لتوزيع 75 مليار دولار 
العـــام المقبل أي أعلى من خمســـة أمثال 
توزيعات أبل الأعلى بدورها من توزيعات 
أي شـــركة مدرجة على ستاندرد أند بورز 

.500
لكن الرهان ينصب على ســـعر النفط 
فـــي وقت يُتوقـــع فيه أن يتباطـــأ الطلب 
العالمي من 2025 مع بدء تطبيق إجراءات 
لخفـــض الانبعاثات المســـببة للاحتباس 
اســـتخدام  فـــي  والتوســـع  الحـــراري 

السيارات الكهربائية.

وثمة أيضا خطر سياسي لأن الحكومة 
السعودية التي تعتمد في معظم تمويلها 
على أرامكو ستظل مسيطرة على الشركة.
ورغم الشكوك في الخارج، من المتوقع 
أن يلقى الســــهم إقبالا كبيرا من المواطنين 
السعوديين، الذين ستطرح لهم نسبة تبلغ 

0.5 بالمئة من الشركة.
وكتب الرئيس التنفيذي لقسم الشرق 
الأوســــط فــــي مؤسســــة نومــــورة لإدارة 
الأصول طارق فضل الله على حســــابه في 
تويتــــر أنّ ”الانطباع الأول هو أنّ الســــعر 

يعكس تسوية يمكن أن تنجح“.
وأمام المســــتثمرين الأفراد فترة تمتد 
حتى يوم 28 نوفمبر الحالي للاكتتاب في 
الطرح الأولي، بينما تستمر فترة الاكتتاب 

للمؤسسات حتى الرابع من ديسمبر.
مــــن  المزيــــد  يعنــــي  أرامكــــو  وإدراج 
الازدحام في أســــواق الأسهم نهاية العام 
إذ تتلقــــى علي بابا حاليا طلبات الاكتتاب 
لإدراج في هونغ كونــــغ ويتوقع أن تجمع 
شــــركة التجــــارة الإلكترونيــــة 13.4 مليار 

دولار.
ويأتــــي إدراج الريــــاض بعدما تبددت 
في العــــام الماضي الآمال فــــي طرح أولي 
لنســــبة خمســــة بالمئــــة مــــن الشــــركة في 
بورصات محلية ودولية وسط جدل بشأن 

التقييم ومكان الإدراج الخارجي.
وقالــــت أرامكــــو إن الجــــدول الزمني 
للطرح الأولي تأجل بعدما بدأت إجراءات 
الاستحواذ على 70 بالمئة من أسهم الشركة 
الســــعودية للصناعات الأساسية (سابك)، 
التي تعمل في مجال البتروكيماويات، من 
صندوق الاســــتثمارات العامة (الصندوق 

السيادي).

اقتصاد
الإثنين 2019/11/18

11السنة 42 العدد 11532

 دبي - اتجهت أنظار المهتمين بصناعة 
الطيران إلى إمارة دبي، التي تستضيف 
أحد أكبـــر معارض الطيران فـــي العالم، 
وســـط توقعات بعقد صفقـــات بمليارات 

الدولارات طيلة أيام هذا الحدث.
ويجســـد معرض دبي للطيران 2019، 
الذي انطلق الأحد، بمشاركة عمالقة هذه 
الصناعة وشركات الطيران حول العالم، 
فرصـــة لقياس مـــدى نجـــاح القطاع في 
تجاوز العديد من الصعوبات والتحديات.

ورغـــم العثرات، التـــي تعترض هذه 
الصناعـــة منـــذ بدايـــة العـــام الجاري، 
يبدو أن هناك تركيـــزا كبيرا على إدخال 
المقبلـــة  الموديـــلات  فـــي  التكنولوجيـــا 
لتحقيـــق عوائـــد أكبر وجعـــل الطائرات 

المستقبلية منسجمة مع البيئة.
ومـــع ذلـــك، تلقي أزمة وقـــف تحليق 
طائـــرة بوينـــغ 737 ماكـــس وتأخيـــرات 
صناعية واســـعة النطـــاق بظلالها على 
المعـــرض، حيـــث تراجع بعض شـــركات 
الطيـــران خطط أســـاطيلها بينما يبحث 

آخرون عن صفقات بأسعار بخسة.
وســـتمنح أضخـــم مناســـبة لقطـــاع 
الطيـــران في الشـــرق الأوســـط عملاقي 
هذه الصناعة شـــركة إيرباص الأوروبية 
للتواصـــل  فرصـــة  الأميركيـــة  وبوينـــغ 
مع بعض أهـــم زبائنهمـــا، الذين هددوا 

بالانسحاب من صفقات بالمليارات.
ويعـــد المعرض الذي يقـــام كل عامين 
حدثـــا مهمـــا علـــى الصعيديـــن المدنـــي 
والعســـكري لعرض تشـــكيلة متنوعة من 
المنتجات بدءا من الطائرات الضخمة إلى 

الطائرات الحربية المسيرة.
لكن محللين ومندوبي شركات عالمية 
طرحـــوا العديـــد مـــن التســـاؤلات خلال 
تدشـــين النســـخة الجديدة من المعرض، 
فـــي ما يتعلق بالطلب وقـــدرات الموردين 

المستنزَفين.
ويعتقـــد المســـتثمرون الذيـــن دفعوا 
أســـهم بوينغ للارتفاع أن شـــركة صناعة 
الطائـــرات تتخطـــى الأزمـــة بعـــد وقف 

التحليق الذي اســـتمر ثمانية أشـــهر، إذ 
تتوقع الشركة رحلات تجارية للطراز في 

يناير الماضي.
لكـــن المنافس الأول لشـــركة إيرباص 
الأوروبيـــة، يواجـــه مأزقا فـــي ما يتعلق 
بتكدس ســـجل الطائرات، التي لم تســـلم 
بعد، وهو ما قد يستغرق تصريفه ما بين 

عام وعامين.
وتتوقـــع فلاي دبي المملوكة للحكومة 
أن يتقلص أســـطولها بمقدار الثلث هذا 
العام، ممـــا يلقي الضوء على تكلفة وقف 
التحليـــق على أكبر زبائـــن ماكس خارج 

الولايات المتحدة.

ونســـبت وكالة رويتـــرز غلى المحلل 
لدى تيل غروب ريتشارد أبوالعافية قوله 
إن ”فـــلاي دبـــي لديها طموحـــات كبيرة 
للغاية. بالنظر إلى حجم تلك الطموحات، 
فليس بوسعهم ســـوى الانتظار والترقب 

شأنهم شأن غيرهم“.
وفـــي وقت ســـابق هذا العـــام، فقدت 
بوينغ زبونـــا محتملا لماكـــس، إذ تخلت 
طيران أديل السعودية للرحلات منخفضة 

التكلفة عن طلب شراء أولي.
ويقـــول خبراء إن إحباطات شـــركات 
الطائـــرات  مصنعـــي  حيـــال  الطيـــران 
والمحـــركات قـــد تربك كذلـــك خطط كبرى 
شـــركات تصنيـــع الطائرات فـــي العالم 
الطامحة في الفوز بتعهدات طلب شراء.

لتسليم  مصاعب  الصانعون  ويواجه 
الطائرات في الميعاد، مما يضطر شركات 
الطيران إلى تأجيل خطط توســـع، بينما 
الطائـــرات  بعـــض  محـــركات  تتســـبب 

باستمرار في مشكلات للناقلات.
وقال منيـــر كزبري العضـــو المنتدب 
لنوفـــوس أفييشـــن كابيتـــال ”تبدو هذه 
مشكلة نظامية واســـعة النطاق ونتيجة 
لذلك نرى توترا في العلاقة بين شـــركات 
الطيران ومصنعي الطائرات والمحركات“.
وأصـــدرت طيران الإمـــارات المملوكة 
لحكومـــة دبي، وهي إلـــى حد بعيد كبرى 
شركات الطيران بالمنطقة، تحذيرا صارما 

لمصنعي الطائرات والمحركات.
وأشـــارت قبـــل المعـــرض إلـــى أنها 
لن تســـتلم مجـــددا طائـــرات لا تتفق مع 
توقعاتها للأداء، مما يزيد الشكوك حيال 
طلبيات شـــراء معلقـــة بقيمـــة 35 مليار 

دولار.
وستســــعى إيرباص وبوينغ وصناع 
المحــــركات إلــــى تهدئــــة المخــــاوف لــــدى 
إتمامهــــم مبيعــــات طائــــرات مــــع طيران 
الإمارات، والتي تتطلع أيضا إلى تقليص 
حجم طلب شراء للطائرة بوينغ 777 إكس.
وتعتبر إيرباص قريبة من طلب شراء 
نهائـــي لطائرات من طـــرازي أي 330 نيو 
وأي 350، بينمـــا تســـتهدف بوينغ إنقاذ 

طلب أولي لطائرات من طراز 787.
ويتوقـــع خبـــراء القطـــاع أن تخطف 
العربيـــة للطيـــران الأضـــواء بالمعرض، 
حيث تعتزم طلب شـــراء ما يصل إلى 120 

طائرة إيرباص.
الكويتية  الجزيـــرة  طيران  وتخوض 
مفاوضات مـــع إيرباص وبوينغ بشـــأن 
24 طائـــرة تقريبا، لكن لا توجد معلومات 
دقيقة حـــول إمكانية عقدها لصفقة خلال 

أيام المعرض.
وواصلت إيرباص تفوقها على بوينغ 
بعد تلقيها أكثر من 350 طلبا من شركات 
طيران آســـيوية منذ أغســـطس الماضي، 
بينمـــا تعانـــي الشـــركة الأميركيـــة مـــن 

تداعيات وقف تحليق 737 ماكس.
وذكـــرت وكالـــة بلومبيـــرغ في وقت 
ســـابق أن إيرباص فازت بآخر صفقاتها 
الكبيـــرة الشـــهر الماضـــي بعـــد تلقيها 
لطلبـــات مـــن شـــركة أندي جـــو الهندية 
للطيـــران بنحو 300 طائرة بقيمة تتجاوز 

33 مليار دولار وفقا للأسعار الرسمية.

وتظهـــر المعلومـــات المنشـــورة على 
الموقـــع الإلكترونـــي لبوينغ أن الشـــركة 
تلقت طلبات شـــراء لنحو 16 طائرة فقط 
خلال الأشهر الثلاثة الماضية بعد توقف 
737 ماكـــس عـــن التحليق إثـــر حادثين 
منفصلـــين أوديـــا بحياة العشـــرات قبل 

أشهر.
وفـــي تحول قـــد يشـــعل المنافســـة، 
صرحت رئيســـة قطـــاع تطويـــر الإنتاج 
الجديد في إيرباص ســـاندرا بور شايفر 
بأنه من المحتمل أن تصنع الشركة طائرة 
إقليميـــة مؤلفـــة من 100 مقعـــد لا تصدر 
انبعاثات بحلـــول 2030، في الوقت الذي 
تســـرّع فيه صناعة الطيران استجابتها 
في مواجهة القلق المتزايد بشأن البصمة 

الكربونية الناتجة عن السفر جوا.
وأشـــارت شـــايفر إلـــى أن إيرباص 
تعمـــل مع شـــركاء مـــن بينهـــم مصنعو 
محركات وشركات ناشئة لبناء محركات 

أكثر كفاءة في استهلاك الوقود.
وكشـــف سباق للطائرات تحت رعاية 
إيربـــاص الأحد عن طائرة رياضية تعمل 
بالكهرباء وُصفت بأنها الأولى من نوعها 
في العالم، فيما تســـعى شـــركة تصنيع 
الطائرات الأوروبيـــة الكبيرة إلى تعزيز 

تكنولوجيا الطيران الصديقة للبيئة.
وتميزت النسخ السابقة من المعرض 
بصفقات ضخمـــة، كانت تتصدرها عادة 
طيـــران الإمـــارات، إذ أعـــادت شـــركات 
الطيران الخليجية رســـم خارطة القطاع 
لتتمحـــور حـــول مراكز عملياتهـــا التي 

تتسم بقدرات فائقة على الربط.
لكن نموذج الخليـــج كمركز عمليات 
يخضع لضغط متزايد في ظل تباطؤ نمو 
كبرى شركات الطيران في المنطقة والذي 

كان يوما ما سريعا للغاية.
وقال ديوجينيس بابيوميتيس مدير 
البرنامـــج العالمي للطيران التجاري لدى 
فروست آند ســـوليفان ”ما زالت السوق 
ضعيفـــة بالنســـبة إلى جميع شـــركات 
الطيران فـــي المنطقة، ســـنرى المزيد من 
الانخفـــاض، بين 2 و3 بالمئـــة، في أعداد 

الركاب للعام بأكمله“.
ومـــن المتوقـــع أن تبرم شـــركة مصر 
للطيران، التي تشـــارك بجنـــاح كبير في 
فعاليـــات المعرض، عددا مـــن الاتفاقيات 
والصفقـــات الجديدة مع عـــدد من كبرى 

الشركات المشاركة.

صناعة الطيران تفتش 

عن آفاق جديدة في معرض دبي

الهواجس البيئية وشهية شركات الطيران تحددان مستقبل القطاع

يؤكد خبراء أن النســــــخة الجديدة من معــــــرض دبي للطيران، التي انطلقت 
الأحد، ســــــتكون منصــــــة مثالية لتحديد وجهة هذه الصناعة مســــــتقبلا من 
خلال حجم الصفقات، التي يتوقع إبرامها خلال أســــــبوع، في وقت تواجه 
فيه أزمة مستمرة منذ ثمانية أشهر في ما يتعلق بوقف تحليق الطائرة بوينغ 

737 ماكس وتأخيرات صناعية واسعة النطاق.

الانطباع الأول هو أن 

السعر يعكس تسوية 

يمكن أن تنجح

طارق فضل الله

 المنامة - استكملت البحرين خططها 
المتعلقـــة بدعـــم وتشـــجيع الابتـــكار مع 
افتتاح فعاليات المؤتمر الدولي السنوي 
الثانـــي لتنمية الموارد البشـــرية الأحد، 
وســـط تفاؤل بأن تعزز الخطـــوة الزخم 

الجديد لنمو الاستثمارات.
الاســـتثمار  إلـــى  المنامـــة  وتتطلـــع 
فـــي مجـــال الابتـــكار بالتعويـــل علـــى 
الكفاءات الشـــبابية لقيـــادة زمام خطط 
الدولـــة مســـتقبلا ضمـــن خطة شـــاملة 
لتنويـــع الاقتصـــاد على أســـس وقواعد 

مستدامة.
ونســـبت وكالة الأنباء الرسمية إلى 
وزير النفط الشـــيخ محمـــد بن خليفة آل 
خليفة خلال تدشـــين المؤتمر أن ”تمكين 
العنصر البشـــري البحريني الشـــاب من 
مواكبـــة التقنيات الحديثـــة في مختلف 
التخصصـــات أمـــر مهم من أجـــل رفعة 
وازدهار البلاد ومواجهة التحديات عبر 

قاطرة الابتكار والإبداع“.
ويهـــدف المؤتمر، الـــذي انطلق تحت 
شعار ”الابتكار ومهارات المستقبل“، إلى 
استقطاب أحدث البرامج لنقل الخبرات 
واكتســـاب المعـــارف الجديـــدة التي من 
شـــأنها أن تســـاعد على تزويـــد الأفراد 
بالمعلومات وتطوير المهارات في مسيرة 

التنمية البشرية.
وتنظـــم المؤتمـــر جمعيـــة البحرين 
البشـــرية  المـــوارد  وتنميـــة  للتدريـــب 
بالتعـــاون مع الاتحـــاد الدولي لمنظمات 
التدريـــب والتطويـــر وبالتنســـيق مـــع 
الهيئـــة الوطنيـــة للنفط والغـــاز وبدعم 
مـــن صنـــدوق العمـــل تمكين والشـــركة 
ومؤسســـة  والغـــاز  للنفـــط  القابضـــة 
نـــاس ومصـــرف الســـلام وتســـهيلات 
البحريـــن وعدد مـــن الشـــركات المحلية 

والإقليمية.

الابتكار محور خطط

المنامة لدفع النمو

ــــــات، التي كانت تدور  وضعت الحكومة الســــــعودية الأحد حدا لكل التكهن
منذ أشــــــهر في الأسواق المالية العالمية والمستثمرين بشأن القيمة السوقية 
ــــــة لعمــــــلاق النفط أرامكو، لتدشــــــن مرحلة جديدة في مســــــتويات  الحقيقي

الشفافية تمهيدا لإنجاح أكبر طرح على مستوى العالم.

الرياض تنهي التكهنات حول القيمة السوقية الحقيقية لأرامكو

مستوى عال من الشفافية

لا تزال السوق ضعيفة 

بالنسبة إلى شركات 

الطيران في المنطقة

ديوجينيس بابيوميتيس

نرى توترا في العلاقات 

بين شركات الطيران 

والمصنعين

منير كزبري

طرح أسهم عملاق النفط السعودي يقيم الشركة عند 1.7 تريليون دولار

 دبــي - قفـــزت طموحـــات صناعـــة 
الطيران الإماراتيـــة خلال معرض دبي 
2019 إلى مستوى جديد بعد الإعلان عن 
مجموعة من الخطوات ســـتعزز دورها 

في الاقتصاد المحلي مستقبلا.
وأعلنت ســـتراتا للتصنيع، الشركة 
المتخصصة في تصنيـــع أجزاء هياكل 
الطائـــرات من المـــواد المركبـــة، الأحد، 
تســـليم الشـــحنة الأولـــى مـــن أضلاع 
المثبـــت العمودي والأفقـــي لذيل طائرة 
بوينـــغ 777 إكس أحـــدث طائرة نفاثة    

ذات محركين.
الرئيس  عبداللـــه  إســـماعيل   وقال 
تســـليم  ”يأتـــي  لســـتراتا  التنفيـــذي 
الشـــحنة بالتزامن مع احتفال الشـــركة 
بالذكرى السنوية العاشرة لتأسيسها“.
وكانت الشـــركتان قد وقعتا اتفاقية 
خلال قمة صناعة الطيران في أبوظبي 
في أبريل 2018، والتي منحت بموجبها 

بوينغ رابع عقود التوريد لستراتا، مما 
يعزز دور الشـــركة الإماراتية كمورد من 
الفئـــة الأولى لأجـــزاء هيـــاكل طائرات 

بوينغ التجارية.
في هذه الأثناء، أعلنت شركة مبادلة 
للاســـتثمار (مبادلة) إطـــلاق مجموعة 
ســـند ودمج ثلاث شركات تحتها، وهي 
ســـند لتقنيـــات الطيـــران، المتخصصة 
والإصـــلاح  الصيانـــة  خدمـــات  فـــي 
وســـند  الطائرات  لمحـــركات  والعَمـــرة 
لتقنيات الطاقة، المتخصصة في توفير 
خدمـــات الصيانة والإصـــلاح والعَمرة 

للتوربينات الغازية وسند للتمويل.
وقـــال بـــدر العلماء، رئيـــس وحدة 
صناعة الطيران في مبادلة للاســـتثمار 
إن ”عمليـــة الدمـــج ســـتقود الجهـــود 
الهادفـــة إلـــى الاســـتثمار فـــي أرقـــى 
التقنيات والقدرات على امتداد أسواق 

صناعة الطيران“.

الإمارات تعزز مكانتها 

في صناعة الطيران


