
 لندن - حققت شـــركة أبل مكاسب غير 
مســـبوقة حين ارتفعت قيمتها السوقية 
بأكثـــر مـــن 400 مليـــار دولار في غضون 
أشـــهر قليلـــة بعـــد التحـــول الكبير في 
اســـتراتيجيتها، التـــي أدت إلـــى تنويع 
إيراداتهـــا بدرجة فاقـــت جميع توقعات 

المحللين.
وبلغـــت قيمـــة الشـــركة مســـتويات 
قياســـية جديدة تفوق الذروة الســـابقة، 
التي ســـجلتها في 3 أكتوبـــر 2018 حين 
تجـــاوزت قيمتهـــا الســـوقية حاجز 1.1 

تريليون دولار.
وكانــــت الشــــركة قــــد دخلت فــــي أزمة 
حــــادة فــــي نهايــــة العــــام الماضي بســــبب 
اعتمادهــــا الشــــديد علــــى مبيعــــات آيفون، 
بســــبب  كبيــــر  بشــــكل  تراجعــــت  التــــي 
بأجهزتهــــم  للاحتفــــاظ  زبائنهــــا  ميــــل 

القديمة.
فــــي  هائــــلا  تحــــولا  الشــــركة  وقــــادت 
اســــتراتيجيتها لتركز على توسيع إيرادات 
البرمجيــــات ومنصــــات الموســــيقى والبث 
التلفزيونــــي والألعــــاب والخدمــــات المالية 
لتحقق نتائج فاقت جميع توقعات الأسواق.

الآفـــاق  أن  المحللـــون  ويـــرى 
الماليـــة للشـــركة أصبحت أكثـــر متانة 
واســـتدامة علـــى المدى البعيـــد بعد أن 

عـــززت ولاء قاعـــدة زبائنها الواســـعة.  
ويتوقعــــون ارتفــــاع عوائدها مع توســــيع 
طــــرح بطاقتهــــا الائتمانيــــة فــــي أنحــــاء 
العالــــم بعــــد أن تم طرحهــــا فــــي الولايات 

المتحدة.
وتعززت تلك الآفاق أمس بنشر تقارير 
ترجــــح أن تتمكن أبل من بيــــع 70 مليون 
وحــــدة من هواتــــف آيفــــون الجديدة قبل 
نهايــــة العام الحالي بعــــد قيامها بتعديل 
خطة أحجام الإنتاج بســــبب زيادة الطلب 
على آيفون 11 الأقل سعرا مقارنة بالهاتفين 
الآخرين آيفــــون 11 برو وآيفــــون 11 برو 

ماكس.
وأظهرت بيانـــات أن آيفون 11 حقق 
مبيعـــات تجاوزت 12 مليونا منذ إطلاقه 
في 20 ســـبتمبر الماضي، وهـــو ما يزيد 
بنســـبة 15 بالمئة على مبيعـــات الهاتف 
الـــذي حل محله آيفـــون 10 آر في الفترة 

نفسها من العام الماضي.
ويعتقـــد جـــون جـــانج مـــن شـــركة 
روزنبـــلات ســـيكيوريتز أن يـــؤدي ذلك 

إنتـــاج  زيـــادة  إلـــى 
آيفـــون 11 عن تقديرات 
الإنتاج الســـابقة بنحو 

للعام  جهـــاز  مليـــون   1.6
الحالي. 

وبعكس نجـــاح آيفون، يعتقد جانج 
أن مبيعات هاتفي آيفون 11 برو وآيفون 
11 برو ماكس انخفضت بنسبة 15 بالمئة 
مقارنة بمبيعـــات الأجيـــال المماثلة في 
العام الماضي مـــن هاتفي آيفون 10 أس 

وآيفون 10 أس ماكس.
ونظـــرا لضعـــف المبيعـــات، يتوقع 
جـــانج أن تُخفض أبل إنتـــاج آيفون 11 

برو ماكس بنحو مليوني وحدة.
وتظهـــر التنبؤات أنـــه لا ينبغي أن 
تكـــون هنـــاك أي تغييـــرات كبيـــرة في 
طلبـــات المكونـــات. ويعتقـــد جـــانج أن 
النقـــص الأولي فـــي آيفـــون يرجع إلى 
مشـــكلات في القـــدرة الإنتاجية، وليس 

بسبب نقص في الأجزاء.
وتمكنـــت أبل من تعزيز ولاء زبائنها 
بعـــد طـــرح التحديـــث الثـــوري لأنظمة 
التشـــغيل وخاصـــة آي.أو.أس 13 الذي 
أدى إلى تســـريع عمل جميـــع الهواتف 

وبضمنها القديمة.
وطرحت بالتزامـــن مع ذلك منصتي 
الموســـيقى والألعاب والبث التلفزيوني، 
الذي من المتوقع أن يشـــعل المنافسة مع 
نتفليكس وديزني وغيرهما من منصات 

البث التدفقي.
وفي دليل على تلك المنافســـة أعلنت 
نتفليكـــس هـــذا الأســـبوع عـــن إصدار 
ســـندات بقيمـــة مليـــاري دولار لتعزيز 
إنتـــاج المحتـــوى الترفيهـــي لمواجهـــة 
المنافســـة المنتظرة من جانب شركات 

أبل.

 أنقــرة - كشــــفت مصــــادر مســــؤولة 
أمــــس أن الحكومــــة التركيــــة قدمت إلى 
البرلمــــان مشــــروع قانون يوســــع قدرتها 
علــــى الاقتــــراض مــــن أجل تغطيــــة عجز 
الميزانيــــة فــــي وقت تســــتعد فيــــه وزارة 
الخزانة والمالية لعام مثقل بجدول مزدحم 

بمواعيد استحقاق الكثير من الديون.

للأخبــــار  بلومبــــرغ  وكالــــة  ونقلــــت 
الاقتصادية والمالية عن النائب في البرلمان 
التركي عن العدالة والتنمية الحاكم محمد 
مس، تأكيده أن مســــودة القانون الذي تم 

تقديمه إلى البرلمان يوم الخميس، تقترح 
فرض العديد من الضرائب الجديدة.

وأضــــاف أن الإجــــراءات تتضمن زيادة 
الحد الأعلــــى لضريبة الدخــــل على الأفراد 
الذين يتجاوز دخلهم السنوي 500 ألف ليرة 

(87 ألف دولار) من 35 بالمئة إلى 40 بالمئة.
وقالــــت بلومبــــرغ إن هنــــاك اقتراحا 
آخر يرفــــع الحد الأعلى للاقتراض لوزارة 
المالية والخزانة بمقدار 70 مليار ليرة في 
العام الحالي، بعد أن تمت زيادته بالفعل 
بنسبة 5 بالمئة ليصل مجموع الزيادة إلى 

89.2 مليار ليرة.
أيضــــا  القانــــون  مشــــروع  ويخــــول 
للرئيس رجــــب طيب أردوغــــان مضاعفة 
الضريبــــة علــــى الفائــــدة المتحققــــة مــــن 
الودائــــع بالعمــــلات الأجنبيــــة، وزيــــادة 
الضرائب على كبــــار لاعبي كرة القدم من 

15 بالمئة إلى 20 بالمئة.

وكشــــفت بلومبرغ أن الحكومة تعتزم 
فرض رســــوم إضافية على العقارات التي 

تتجاوز قيمتها 5 ملايين ليرة.
وتوقع النائب فيدات ديميروز عن حزب 
العدالـــة والتنمية أن تضيـــف التغييرات 
الضريبية بمفردها ما يصل إلى 6 مليارات 
ليرة إلى الميزانيـــة التركية، التي تتعرض 
لضغـــوط بعـــد تباطـــؤ اقتصـــادي أضر 
بالعائدات الضريبية وإسراف في الإنفاق 

خلال انتخابات متتالية.
وبلغت الفجــــوة المالية نحو 86 مليار 
ليرة في الأشــــهر السبعة الأولى من العام 
الحالــــي بزيــــادة نســــبتها 51 بالمئــــة عن 
الفترة نفســــها في العام الماضي، في وقت 
تهدد فيه عملية إعادة ســــداد الديون التي 
تلــــوح في الأفــــق العام المقبــــل بمضاعفة 

الضغوط على المالية العامة للبلاد.
وتحتاج وزارة الماليــــة والخزانة إلى 
تســــديد 75 مليــــار ليرة من الديــــن المقوم 
بالعملــــة المحلية في الربع الأول من العام 
المقبل بمفــــرده، وهو أعلى مســــتوى منذ 

عام 2005.
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الأتراك أول من يدفع ثمن مغامرات أردوغان

وكالة بلومبرغ:

حزمة ضرائب جديدة 

على الدخل ورسوم 

إضافية على العقارات

تركيا تغامر بهجمة ضريبية

لمواجهة أعباء الديون
 القاهرة - كســـرت قـــوة قيمة الجنيه 
المصـــري أمام الـــدولار توقعات المحللين، 
وســـط موجة تفاؤل تسود البعض منهم 
فـــي أن يـــزداد صلابـــة مع نهايـــة العام 

الجاري.
وسجل ســـعر صرف العملة المصرية 
قفزة كبيـــرة يوم الخميس الماضي ليصل 
إلى 16.06 جنيه للدولار وعلى أعلى سعر 
لـــه منذ أكثر مـــن عامين ونصـــف العام، 
لتصل مكاســـبه إلى 9.85 بالمئة منذ بداية 

العام الحالي.
وتقول بنوك اســـتثمار إن اســـتمرار 
تراجع الـــدولار أمام الجنيـــه يرجع إلى 
زيـــادة اســـتثمارات الأجانب فـــي أذون 
الخزانـــة، وارتفـــاع أعـــداد الســـائحين 
إلـــى  إضافـــة  مصـــر،  إلـــى  القادمـــين 
اســـتقرار تحويلات المصريـــين العاملين 

بالخارج.
ونســـبت رويترز إلـــى مدير الأبحاث 
في شركة نعيم للسمســـرة آلين سانديب 
قولـــه إن ”تدفقات النقـــد الأجنبي جاءت 
أساسا من استثمارات في أدوات الخزانة 
المصريـــة وتحســـن مطرد في الســـياحة 
وتحويـــلات المغتربـــين وتقلـــص العجز 

التجاري“.
ومطلـــع الشـــهر الماضي، قـــال وزير 
الماليـــة المصري محمد معيـــط إن صافي 
اســـتثمارات الأجانب فـــي أذون الخزانة 
المصرية تقتـــرب حاليا من نحو 20 مليار 

دولار.
وتعتمـــد القاهـــرة علـــى الاقتـــراض 
في  الأجانـــب  واســـتثمارات  الخارجـــي 
أدوات الديـــن في توفير الـــدولار بجانب 
المصـــادر الأساســـية مثل إيـــرادات قناة 

السويس والسياحة وتحويلات المغتربين 
والصادرات التي لم تشـــهد نموا يعكس 

أهمية تحرير سعر صرف الجنيه.
وتواجـــه الحكومـــة جـــدولا صعبـــا 
لســـداد الديون الخارجية خلال العامين 
القادمـــين، وهـــي تحاول توســـيع قاعدة 
مســـتثمريها وتمديـــد أجـــل اســـتحقاق 

ديونها والاقتراض بفائدة أقل.
الســـياحة  إيـــرادات  ارتفعـــت  وقـــد 
المصريـــة بنحو 28.2 بالمئة على أســـاس 
ســـنوي إلـــى حوالـــي 12.6 مليـــار دولار 
فـــي العام المالي المنتهي فـــي آخر يونيو 

الماضي، وفق بيانات البنك المركزي.
كما صعدت إيرادات قناة الســـويس 
إلـــى نحو 5.7 مليار دولار في العام المالي 
الماضـــي، مقابل نحـــو 5.7 مليـــار دولار 

بمقارنة سنوية.
في المقابل، بلغت تحويلات المصريين 
العاملين بالخارج نحو 25.15 مليار دولار 
فـــي العام المالي الماضـــي، وفق البيانات 

الرسمية.
وتتوقـــع بنوك اســـتثمار اســـتمرار 
تراجـــع الـــدولار حتـــى يســـتقر عند 16 
جنيها فى ديسمبر المقبل، محذرة من أنه 
حال حدوث أي تغيرات عالمية تؤدي إلى 
تذبذب هذه التدفقات الدولارية إلى مصر 

سيرتفع الدولار مرة أخرى.
أن  يتوقـــع  إنـــه  ســـانديب  وقـــال 
يواصـــل الجنيه صعـــوده مقابل الدولار 
حتـــى نهايـــة الربـــع الأول مـــن العـــام 

المقبل.
وقـــال محمـــد أبوباشـــا، الاقتصادي 
إن  هيرميـــس،  الماليـــة  المجموعـــة  فـــي 
”جنيها قويا سيساعد في إبقاء التضخم 

منخفضا بعد أن ســـجل أدنى مستوياته 
في نحو ســـبع سنوات الشـــهر الماضي، 
فضـــلا عـــن أنه قـــد يحفـــز علـــى زيادة 

الاستهلاك“.
يســـاعد  لا  أنـــه  ”غيـــر  وأضـــاف 
الصـــادرات، لكنهـــا تظل جـــزءا صغيرا 

نسبيا من الاقتصاد“.

وكان المركـــزي المصـــري حرر ســـعر 
صـــرف الجنيه في نوفمبـــر 2016، عندما 
كان سعره 8.88 للدولار، في إطار برنامج 
إصـــلاح اقتصادي ارتبـــط بقرض قيمته 
12 مليـــار دولار لمـــدة ثلاث ســـنوات من 

صندوق النقد الدولي.
وســـجلت العملة أضعف مستوياتها 
عقب تحرير ســـعر الصرف عند 19.62 في 

ديسمبر 2016.

قوة الجنيه المصري تكسر 

جميع التوقعات

أنقرة تضاعف قدرة وزارة المالية على الاقتراض

ذكــــــرت تقارير عالمية أن الحكومة التركية تدرس تعزيز إيراداتها المالية من 
خــــــلال إجراءات تتضمن فرض حزمة واســــــعة من الضرائب، بعد تضاؤل 

فرص تخفيف الأزمات الخانقة التي تعاني منها.

ســــــجلت القيمة السوقية لشركة أبل أمس مســــــتويات قياسية جديدة حين 
ــــــون دولار لتبتعد في صدارة أكبر الشــــــركات  تجــــــاوزت حاجــــــز 1.1 تريلي

العالمية المدرجة في الأسواق المالية.

أبل تبتعد في صدارة 

أكبر الشركات العالمية

نتوقع اســـتمرار صعود الجنيه 

حتـــى نهايـــة الربـــع الأول مـــن 

2020
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آلين سانديب

بث وا يقى الموس ت ومنص ت برمجي ا
التلفزيونــــي والألعــــاب والخدمــــات المالية 
لتحقق نتائج فاقت جميع توقعات الأسواق.
الآفـــاق أن  المحللـــون  ويـــرى 
متانة  الماليـــة للشـــركة أصبحت أكثـــر
واســـتدامة علـــى المدى البعيـــد بعد أن 

ك ذ ؤدي ي أن يكيوريتز س لات روزنب
إنتـــاج  زيـــادة  إلـــى 
عن تقديرات  آيفـــون 11
الإنتاج الســـابقة بنحو 
للعام جهـــاز  مليـــون  1.6

الحالي.

نت أ فس المن ك ت ى يل د وفي
نتفليكـــس هـــذا الأســـبوع عـــن إصدار
ســـندات بقيمـــة مليـــاري دولار لتعزيز
لمواجهـــة إنتـــاج المحتـــوى الترفيهـــي
شركات المنافســـة المنتظرة من جانب

أبل.

عادت الحكومة التركية بعد انتهاء 
عمليتها العسكرية في شمال 

سوريا بسرعة أكبر بكثير من التوقعات، 
إلى التركيز على أزماتها الاقتصادية 
العميقة التي تفضحها ميزانية عام 
2020 التي تضخمت في ظل الإنفاق 

الحكومي الهائل.
وفي ظل نضوب مصادر التمويل، قد 

تلجأ إلى تعديل محاسبي في مصرفها 
المركزي يتيح لها الاستفادة بصورة غير 

عادية من أرباح احتياطيات البنك من 
العملات الأجنبية.

وتعاني تركيا من تداعيات 
السياسات التقشفية التي اتخذتها 
الحكومة منذ العام الماضي لمعالجة 

ضعف الليرة، والتي أدت إلى تراجع 
عائدات الضرائب وتباطؤ الاقتصاد.

وتبدو حكومة الرئيس رجب طيب 
أردوغان غير قادرة على تحرير نفسها 

من عقلية مركزية أدت إلى زيادة الإنفاق 
العام وتراجع الإيرادات. وكانت ميزانية 

عام 2020 التي أعلنت هذا الشهر تمثل 
جرس إنذار للاقتصاد التركي.

فرغم ضخ مليارات الدولارات لمرة 
واحدة من أرباح واحتياطيات البنك 

المركزي، وصل العجز في الموازنة منذ 
بداية العام إلى أكثر من 100 مليار ليرة 

(17.4 مليار دولار) وهو ما يقرب من 
تجاوز نسبة 3 بالمئة من الناتج المحلي 

الإجمالي لتركيا بنهاية العام.
وبعد عامين من المشاريع المكلفة 

التي سلبت احتياطيات البنك المركزي، 
ثمة تساؤلات جدية بشأن جدوى 

ميزانية 2020، والتي سعت إلى تعويض 
النقص من خلال زيادة الضرائب.

لقد سعت الحكومة دون جدوى إلى 
تحفيز النمو وجمع المزيد من إيرادات 

الضرائب من خلال حملات لتقديم 
ائتمان رخيص، وذلك على حساب 

البنوك في كثير من الأحيان. ومع عدم 
نجاح هذا الأمر على الأرجح، تسعى 

الحكومة إلى إيجاد طريقة أخرى لعمل 
المستحيل وإنقاذ اقتصاد تركيا.

وذكرت وكالة بلومبرغ هذا الأسبوع 
أن مسؤولي البنك المركزي ناقشوا 

تعديلا محاسبيا جديدا من شأنه أن 
يسمح ”للبنك بحجز الأرباح فيما 

يسمى بحساب إعادة التقييم، المستحق 
بسبب التغيرات في القيمة السوقية 

لعملته الأجنبية وحيازات الذهب“.
وسيتم حساب ذلك على أنه ربح 
للبنك المركزي، ويتم تحويل جزء منه 

إلى خزانة الحكومة. ويبدو أن التعديل 
يجيب على سؤال جاد تم طرحه بعد 

أن كشف وزير الخزانة والمالية براءت 
البيرق عن الميزانية الجديدة هذا الشهر.

فمن المتوقع أن تصل الاعتمادات 
التكميلية لهذا العام إلى 200 مليار ليرة 

(34.8 مليار دولار)، لكن ذلك يشمل 80 
مليار ليرة لمرة واحدة تم تحويلها من 

البنك المركزي.
وكانت الأسواق محقة في أن تكون 

متشككة في المخصصات التكميلية 
المتوقعة البالغة 172 مليار ليرة في 

ميزانية عام 2020، لأن مصادر الحكومة 
لمخصصات لمرة واحدة قد نضبت 

بالفعل تقريبا.
وقال خبراء الاقتصاد إن الحكومة 
ستحتاج إلى القيام بشيء غير عادي 

للوصول إلى هذا الرقم، وسيكون 
التعديل المحاسبي الذي أوردته وكالة 
بلومبرغ أحد هذه الإجراءات، إذا تم 

إقراره.
وسيعلن ذلك نهاية مبدأ أثبت 
نجاحه منذ برنامج صندوق النقد 

الدولي لما بعد أزمة عام 2001 والذي 
شهد قيام الحكومات المتعاقبة بطباعة 

ليرات تتوافق مع احتياطيات البنك 
المركزي من العملات الأجنبية.

وسيتم إلى حد كبير كسر الرابط 
بين العملات الأجنبية واحتياطيات 

الذهب وطباعة الليرة الجديدة، إذا تم 
اعتماد هذا الإجراء، مما يؤدي إلى 

تخفيض محتمل في قيمة عملة تركيا.
ولن تشكل على الأرجح الأبعاد 

الأخلاقية لهذا الأمر مشكلة للحكومة، 
لكن لا يمكن استبعاد أن تؤدي هذه 

الخطوة إلى زيادة في معروض الليرة، 
مما يؤدي إلى انخفاض في قيمتها.

وقد يؤدي المبلغ المحول من 
البنك المركزي إلى الخزانة أيضاً إلى 
تقلبات، نظراً لوجود علاقة مباشرة 

بين أرباح البنك من العملات الأجنبية 
واحتياطيات الذهب وقيمتها في 

السوق.

جان تيومان
كاتب في أحوال تركية

مخاطر نهب حكومة أردوغان 

لاحتياطيات البنك المركزي

أردوغان يتجه لكسر ربط 

طباعة النقود بحجم احتياطيات 

العملات الأجنبية والذهب، ما 

سيؤدي إلى تراجع الليرة

تريليون دولار 

قيمة أبل السوقية أمس 

لتتربع على عرش أكبر 

الشركات العالمية

1.1



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /sRGB
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 150
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.52000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 200
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 600
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.49333
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /FRA <>
    /ENU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


