
 لندن - مرت ثلاث ســـنوات على اقترح 
ولي العهد الســـعودي الأميـــر محمد بن 
سلمان، إدراج أســـهم أرامكو في أسواق 
المـــال العالمية، التي تغيرت خارطتها منذ 
ذلك الحـــين وأصبح بعض المســـتثمرين 
يحاولون الابتعاد عن قطاع النفط والغاز 
والتكنولوجيات  المناخي  التغير  بســـبب 

الجديدة الصديقة للبيئة.
وتشـــير بعـــض التقديـــرات إلـــى أن 
الاســـتثمارات المســـتدامة أصبحت تمثل 
أكثـــر من ربع جميع الأصول المتداولة في 

الأسواق على المستوى عالمي.
وتصر أرامكو علـــى أن النفط والغاز 
سيظلان محورا أساسيا في مزيج الطاقة 

لعشرات السنين. 
وتؤكـــد أن مصادر الطاقـــة المتجددة 
الطلـــب  تلبـــي  أن  يمكـــن  لا  والنوويـــة 
العالمـــي المتزايـــد وأن إنتاجها من النفط 
يطلق قـــدرا أقل من الانبعاثات المســـببة 
لظاهـــرة الاحتبـــاس الحـــراري مقارنـــة 

بمنافسيها.
وبالتزامن مع تجدد ســـعي الشـــركة 
لطرح أســـهما، يقول بعض المســـتثمرين 
والمحامين إن فرصة تنفيذه بســـعر مغر، 
بدأت تتقلص وأن أرامكو سيتعين عليها 
أن تشـــرح للمســـاهمين المحتملـــين كيف 
تنـــوي تحقيـــق الربـــح في عالم يســـعى 

لتقليل الانبعاثات الكربونية.
وترى ناتاشـــا لاندل ميلز مســـؤولة 
والاجتماعية  البيئيـــة  الاعتبـــارات  دمج 
في الاســـتثمار بشـــركة ساراسين لإدارة 
الأصول في لندن أن ”أرامكو اختبار مهم 
فعلا لمـــا إذا كانت الســـوق تعمل بجدية 
علـــى أخذ مخاطـــر البيئة فـــي اعتبارات 

التسعير“.

وأضافـــت ”كلمـــا تأخر الطـــرح قلت 
رغبة الســـوق في تقبـــل تقييم مرتفع لأن 
أسئلة المســـتثمرين ستزداد تدريجيا عن 
مدى قيمـــة الاحتياطيات في عالم يحاول 
تقليـــل الانبعاثات إلى الصفـــر الصافي 

بحلول 2050“.
وقـــال نيـــك أودونيـــل الشـــريك في 
إدارة الشـــركات بشـــركة بيكـــر ماكينزي 
للاستشـــارات القانونيـــة إن «الشـــركات 
بحاجـــة لتقـــديم الإجابـــات في النشـــرة 
وليس مجرد نشر فقرتين أو ثلاث فقرات 

تصـــف فيها المخاطـــر المحتملة من جراء 
المشاكل البيئية».

وأضــــاف أن «أي شــــركة للنفط والغاز 
تحتاج للتفكير في الكيفية التي ستفســــر 
بها الأمور على مدى الســــنوات العشرين 
المقبلــــة بــــدل إخفائها في طيات النشــــرة 
ويتعــــين عليها أن تســــتخدمها كوســــيلة 

للبيع».
وأشار إلى أنه يتعين على أرامكو «بعد 
استكمال الطرح العام الأولي أن تضع في 
كل تقرير سنوي قسما منفصلا للاعتبارات 

البيئية والاجتماعية والحوكمة».
وكانت وكالة رويترز قد ذكرت أن الأمير 
محمد يصر على تقدير قيمة الشركة بمبلغ 
تريليوني دولار، رغم أن بعض المصرفيين 
يقولون إن على الســــعودية خفض القيمة 

المستهدفة إلى 1.5 تريليون دولار.
ومن المحتمل أن يعــــوق فارق التقييم 
أي عملية بيع للأســــهم. وســــبق أن تحدد 
للطــــرح أن يتم فــــي 2017 أو 2018 ثم تغير 
الموعد إلــــى 2020-2021 عندما فات الموعد 
الأول. وتؤكــــد أرامكــــو الآن أنهــــا جاهزة 
للطــــرح الأولــــي وأن التوقيــــت ســــتقرره 

الحكومة.
وتحاول أرامكو التأقلم مع التحولات 
بالاســــتثمار في أبحاث لصناعة سيارات 
أكثر كفــــاءة وتعمــــل على تحويــــل المزيد 
مــــن النفط إلــــى الكيماويــــات، إضافة إلى 
تجميع ثاني أكسيد الكربون لإعادة ضخه 
فــــي المكامــــن النفطيــــة لتحســــين معدلات 

استخراج النفط.
ويعتقــــد البعض أن ذلــــك لا يكفي في 
ظــــل تزايد المســــتثمرين، الذيــــن يأخذون 
الاعتبــــارات البيئيــــة والاجتماعيــــة فــــي 
الحسبان عند اتخاذ القرارات. وهناك من 
ابتعد نهائيا لأســــباب مبدئيــــة عن قطاع 

الوقود الأحفوري بالكامل.
اســــتعداد  على  مســــتثمرون  وهنــــاك 
بمــــا  رخيصــــا  الســــعر  كان  إذا  للشــــراء 
يكفــــي لترجيــــح كفة الاســــتثمار على كفة 
الاعتبارات البيئية والاجتماعية خاصة أن 
شــــركات النفط توزع في كثير من الأحيان 

أرباحا وفيرة على المساهمين.
إذا مــــا تحــــددت قيمة الشــــركة بواقع 
1.5 تريليون دولار فستصبح أرامكو أكبر 
شــــركة مدرجة في العالم. وإذا ما أدرجت 
في مؤشرات أســــهم رئيسية فستشتريها 
تلقائيا صناديق الاســــتثمار السلبية التي 
تتعقب حركة المؤشــــرات بغض النظر عن 
مصداقيتهــــا فيمــــا يتعلــــق بالاعتبــــارات 

البيئية والاجتماعية والحوكمة.
وبمــــا أن أرامكو أكبر شــــركات العالم 
من حيث حجم الأرباح فســــوف يتخاطف 

أسهمها كثير من المستثمرين النشطين.

وقــــد تجــــددت المحادثات بشــــأن بيع 
الأســــهم هذا العام بعد أن اجتذبت أرامكو 
إقبــــالا هائلا مــــن المســــتثمرين على أول 
إصدار دولي لها من الســــندات، رغم أنها 
قالت في نشرة الإصدار إن من المحتمل أن 
يكون للتغير المناخي أثر مادي سلبي على 

نشاطها.
ولا تنشــــر أرامكو عادة تقارير مفصلة 
عــــن كيفيــــة تنــــاول الاعتبــــارات البيئية 
والاجتماعيــــة والحوكمة مثل الممارســــات 
العماليــــة، كمــــا أنها لا تنشــــر شــــيئا عن 
الانبعاثات الكربونيــــة من المنتجات التي 

تبيعها.

وكانــــت أرامكــــو تتكتم على المســــائل 
الماليــــة حتى إصدار الســــندات هذا العام 
حين كشــــفت نتائــــج لأول مــــرة. ويحتاج 
المســــتثمرون في أي طرح عــــام، المزيد من 
المعلومــــات عن المخاطــــر المحتملة وخطط 

التعامل معها.
لكــــن الشــــركة لديهــــا إدارة لحمايــــة 
البيئة وترعى مبادرات هدفها الاســــتدامة 
كما أنها عضو مؤســــس في مبادرة النفط 
والغــــاز المناخيــــة التــــي تقودهــــا 13 من 
كبرى شــــركات الطاقة وتهدف إلى خفض 

الانبعاثات.
وفــــي 12 أغســــطس نشــــرت أرامكــــو 
معلومــــات عــــن تأثير مزيجها مــــن إنتاج 
النفط والغــــاز للمرة الأولى وكشــــفت عن 
حجــــم غازات الاحتباس الحــــراري من كل 

برميل تنتجه.
وقــــال خالــــد الدبــــاغ النائــــب الأعلى 
للرئيس للمالية والاستراتيجية والتطوير 
في أرامكو إن انبعاثات الشركة الكربونية 
مــــن عمليــــات ”المنبــــع“ في الاستكشــــاف 
والإنتــــاج هــــي الأقــــل بــــين نظيراتها من 

الشركات.
مجلــــة  نشــــرتها  دراســــة  وتوصلــــت 
ســــاينس العلميــــة العام الماضــــي إلى أن 
الانبعاثــــات مــــن إنتاج النفط الســــعودي 
هي ثاني أقل مســــتوياتها في العالم بعد 
الدنمرك. وتقول أرامكــــو إنها عازمة على 
تلبية الطلب العالمــــي المتنامي على وقود 

أنقى كثيرا.
وتضيــــف أن ”البدائــــل لا تزال تواجه 
عقبــــات كبيرة وأن تاريخ النقلات النوعية 
في التطــــورات التكنولوجية والاقتصادية 
وقتــــا“،  تســــتغرق  التحتيــــة  والبنيــــة 
وأنهــــا تعمل لتنويع نشــــاطها فــــي الغاز 
والكيماويات وتســــتخدم الطاقة المتجددة 

في منشآتها.
وقد حققت الشــــركة ربحا صافيا قدره 
111 مليار دولار العام الماضي أي بما يزيد 
على الثلث على الأرباح المجمعة لشــــركات 

النفط الخمــــس العملاقة اكســــون موبيل 
ورويــــال داتش شــــل وبي.بي وشــــيفرون 

وتوتال.
وانخفضت أرباح أرامكو في النصف 
الأول من العام الحالي بنسبة 12 في المئة 
لأســــباب على رأســــها انخفاض أســــعار 

النفط.
ويعانــــي قطاع النفط والغــــاز من أثر 
المخــــاوف علــــى الطلــــب المســــتقبلي على 
الوقــــود الأحفــــوري، الــــذي انعكــــس في 
تراجع وزن شــــركات النفط في مؤشــــرات 
الأســــهم العالميــــة، فــــي وقت يجــــري فيه 
تداول الصناديق التي تستثمر في الطاقة 
المتجــــددة بواحــــدة مــــن أعلــــى العلاوات 

مقارنة بصافي قيمة الأصول.
وتظهــــر نشــــرة غلوبل سوســــتينابل 
الاســــتثمارات  حجــــم  أن  انفســــتمنت 
المستدامة العالمية بلغ 30.1 تريليون دولار 
في أســــواق العالم الرئيسية الخمس في 
نهايــــة 2018، أي أكثــــر من ربــــع الأصول 
المــــدارة عالميا، بعــــد أن كانــــت تبلغ 22.8 

تريليون دولار في 2016.
وتعرضت كبرى شركات النفط والغاز 
المدرجة في البورصــــات العالمية لضغوط 
شديدة من مســــتثمرين وجماعات مدافعة 
عن المناخ في الســــنوات الأخيرة لتوضيح 
استراتيجياتها الرامية إلى تقليص حجم 

بصمتها الكربونية.
واتفقــــت شــــركات شــــل وبي.بــــي مع 
المساهمين على أهداف لخفض الانبعاثات 
وزيــــادة الإنفــــاق علــــى مــــوارد الطاقــــة 
المتجددة، في حين قاومت اكســــون موبيل 
أكبر شــــركة مدرجــــة فــــي البورصات في 

مجال النفط والغاز تبني أهداف مماثلة.
أل.جــــي.آي.أم  شــــركة  واســــتبعدت 
أكبر شــــركة في بريطانيــــا لإدارة الأصول 
شــــركة إكســــون مــــن صناديقها المســــماة 
«فيوتشــــر وورلــــد» أي عالــــم المســــتقبل، 
والتي تبلغ قيمــــة أصولها نحو 6.3 مليار 
دولار، بســــبب ما وصفتــــه بالتقاعس عن 
التصدي للتهديدات التي يفرضها التغير 

المناخي.
وأشــــار جوزيــــف دي فرجيليــــو مدير 
محافــــظ الأســــهم العالميــــة لــــدى شــــركة 
رومولــــوس لإدارة الأصــــول، والتي تدير 
اســــتثمارات قيمتهــــا 900 مليــــون دولار، 
إلى أن الطرح العام الأولي لأســــهم أرامكو 
كان يمكــــن أن يحقق انطلاقــــة أفضل قبل 
خمس أو عشــــر ســــنوات قبل تزايد تركيز 
المســــتثمرين علــــى الاعتبــــارات البيئيــــة 

والاجتماعية والحوكمة.
وقالت شركة ساراسين في يوليو إنها 
باعــــت ما يقرب من 20 بالمئة مما بحوزتها 
مــــن أســــهم شــــل لأن خططهــــا للإنفاق لا 
تتفــــق مع الأهداف الدولية لمكافحة التغير 
المناخــــي. وأوضحت أنها تــــدرس مصير 

الأسهم المتبقية.
وأكدت لاندل ميلز أن من المســــتبعد أن 
تستثمر ساراســــين في أي طرح عام أولي 

لشركة أرامكو.

طرح أرامكو اختبار 

لجدية تعامل الأسواق 

مع مخاطر البيئة
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هواجس البيئة تلبد أجواء إدراج أرامكو بالغموض

اتساع موجة ابتعاد المستثمرين عن الوقود الأحفوري لأسباب بيئية واجتماعية

لا يســــــتبعد محللون أن تتحول أكبر أصول شركة أرامكو وهي احتياطات 
النفــــــط الكبيرة، التي تمكنها من مواصلة الإنتاج لخمســــــين عاما إلى عبء 
ثقيل، في ظل تصاعد الهواجس البيئية والحملات العالمية المطالبة بالتخلي 

عن الوقود الأحفوري.

 الريــاض - كشـــفت مصادر مطلعة أن 
شركة أرامكو الســـعودية طلبت رسميا 
من بنوك رئيسية تقديم مقترحات بشأن 
توزيـــع الأدوار المحتملـــة فـــي طرحها 
العام الأولـــي المزمع، الـــذي قد يصبح 

الأكبر في العالم.
واكتســـبت خطـــط الطـــرح زخمـــا 
جديـــدا منذ قال ولي العهد الســـعودي 
الأميـــر محمـــد بن ســـلمان فـــي يونيو 
الماضي إن الحكومة تظل ملتزمة تماما 
بالطرح. وتوقع أن يجري بين عام 2020 

وأوائل 2021.
ويعد طرح حصة تصل إلى 5 بالمئة 
من أســـهم الشـــركة لجمع ما يصل إلى 
100 مليار دولار، حجر الزاوية لبرنامج 
التحول الاقتصادي الســـعودي الهادف 
إلى جذب الاســـتثمار الأجنبي وتنويع 

الاقتصاد وتقليل الاعتماد على النفط.
شـــرارة  وأوقدت تصريحات الأمير 
مباحثـــات من بنـــوك اســـتثمار عالمية 
تتنافس للمشـــاركة في العملية. وقالت 
المصادر إن طلـــب تقديم الاقتراحات تم 

إرساله إلى البنوك قبل أيام قليلة.
قـــد  الصفقـــة  علـــى  العمـــل  وكان 
توقف فـــي العام الماضـــي عندما بدأت 
للاســـتحواذ على حصة  أرامكو عملية 
تبلـــغ 70 بالمئـــة فـــي عمـــلاق صناعـــة 
الســـعودية  الشـــركة  البتروكيماويات، 

للصناعات الأساسية (سابك).
وقـــال أحد المصادر المطلعة إن طلب 
مقترحـــات البنوك هو خطوة رئيســـية 
صوب الطـــرح الأولي، إذا لـــم تتدهور 
أوضـــاع الســـوق أو يتســـبب تطـــور 
جيوسياسي في مزيد من التأجيل. لكن 
الطـــرح العام الأولي قـــد يواجه بعض 

العقبات مثل التقييـــم المرتفع في وقت 
يشهد تقلبات في أسعار النفط.

وكان الأميـــر محمـــد قد قـــدر قيمة 
الشـــركة المملوكـــة للدولـــة بتريليوني 
دولار فـــي أوائل عام 2016 عندما اقترح 
بيع الأسهم للمرة الأولى من أجل تنويع 
موارد الاقتصاد الســـعودي. لكن بعض 
المصرفيين ومصادر داخل الشركة يرون 
أنه يتعين على الرياض تقليص الهدف 

إلى حوالي 1.5 تريليون دولار.
وقال أحد المصادر إن عملية الطرح 
الأولي قد تضفي الصفة الرســـمية على 
أدوار بعض البنوك التي سبق أن عملت 

على الصفقة.
وقبـــل وقف العمليـــة، كان الاختيار 
قد وقع على مورغن ســـتانلي وجيه.بي 
مورغن وأتش.أس.بي.ســـي للاضطلاع 
بـــدور قيادي فـــي أكبر طـــرح أولي في 
العالـــم علـــى الإطـــلاق عندمـــا أُعلنت 

الخطة للمرة الأولى في عام 2016.
وأكـــدت مصادر في ذلـــك الوقت أن 
أرامكو عينت أيضا مصرفيّي الاستثمار 
المتخصصين مويليس أند كو وإيفركور 

كمستشارين مستقلين.
وكانت أرامكـــو التي تديرها الدولة 
قد بدأت نشر نتائجها المالية استعدادا 
لأول بيع ســـندات دولية لهـــا، وهو ما 
أظهر أنها الشـــركة الأعلـــى ربحية في 

العالم.
ووقعـــت أرامكـــو مؤخـــرا خطـــاب 
نوايـــا للاســـتحواذ علـــى 20 بالمئة في 
أنشـــطة تحويل النفط إلـــى كيماويات 
التابعة لشـــركة ريلاينـــس الهندية، في 
أحد أضخم الاستثمارات الأجنبية التي 

تستقطبها الهند على الإطلاق.

أرامكو تبحث توزيع

الأدوار في طرحها الأولي

2050
موعد حددته بعض الدول 

لخفض الانبعاثات للصفر يهدد 

مستقبل الوقود الاحفوري

مخاطر البيئة تشوش خطط أرامكو

 - المتحــدة)  (الولايــات  هيوســتن   
قالـــت موتيفا انتربرايـــز، ذراع التكرير 
الأميركية لشركة أرامكو السعودية إنها 
وقعـــت اتفاقا لشـــراء مصنع كيماويات 
المتاخـــم  ريسورســـز  هيلـــز  فلينـــت 
لمصفاتهـــا النفطية في بـــورت آرثر في 
ولاية تكســـاس الأميركية، لتدخل بذلك 

في قطاع البتروكيماويات.
وأكـــدت ثلاثة مصـــادر مطلعة على 
الاتفاق أن موتيفا، تعتزم تشغيل مصنع 
الكيماويـــات، في وقت تقـــوم فيه ببناء 
ثلاث وحدات عملاقـــة للبتروكيماويات 
داخـــل مجمعها في بورت آرثر في إطار 
خطط توســـعة لعملياتها في الســـاحل 
الأميركي علـــى خليج المكســـيك، تصل 

تكلفتها إلى 18 مليار دولار.
وأكدت موتيفا وشـــركة فلينت هيلز 
نبأ الصفقة الوشـــيكة بعـــد أن أوردتها 
رويتـــرز. وقالـــت موتيفا إنهـــا تتوقع 
إغـــلاق الصفقـــة بحلول أواخـــر العام 
الحالي، دون الإعلان عن قيمة الصفقة. 
وكانت شـــركة فلينت هيلز ريسورســـز 

قد اشـــترت المصنع من شركة هنتسمان 
كـــورب في عام 2007 مقابـــل 770 مليون 

دولار.
ويضـــم مصنع فلينـــت هيلز وحدة 
لتكســـير الإيثيلين وهو مكون أساســـي 
في صناعـــة اللدائن، بطاقـــة تصل إلى 
1.57 مليـــار رطـــل ســـنويا، إضافة إلى 
شـــبكة أنابيب وكهوف تخزين ووحدة 
لإنتـــاج مُركـــب حلقي الهكســـان، الذي 

يدخل في صناعة النايلون.

وتستثمر شـــركة موتيفا انتربرايز 
بكثافـــة فـــي منطقة بـــورت آرثـــر منذ 
أصبحت المالك الوحيد للمصفاة البالغة 
طاقتهـــا 607 آلاف برميل يوميا، بعد أن 
فضت فـــي عام 2017 شـــراكة مع رويال 

داتش شل.

أرامكو تشتري مصنع

كيماويات أميركي

إضافة جديدة لمملكة أرامكو الأميركية

عززت شــــــركة أرامكو الســــــعودية اســــــتثماراتها في قطــــــاع المصب في 
ــــــات المتحدة بشــــــراء مصنع للكيمياويات من خلال شــــــركة موتيفا  الولاي

التابعة لها والتي تملك أكبر مصفاة في الولايات المتحدة.

شركة موتيفا تتوقع 

إكمال صفقة شراء 

مصنع فلينت هيلز بحلول 

نهاية العام الحالي
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